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Vorwort des Vorstands

Liebe Aktionar*innnen,
liebe Freund*innen des Unternehmens,

im Jahr 2023 haben wir offiziell das n&chste
KAPITEL unserer Unternehmensgeschichte
begonnen. Im Juli 2023 wurde die von der
Hauptversammlung im Juni 2023
beschlossene Umbenennung in CHAPTERS
Group AG und Sitzverlegung nach Hamburg
offiziell und unsere neue Website ging online.

Mit Paul Buser haben wir ein neues
Vorstandsmitglied in unserem Aufsichtsrat
begrifBt. Als Mitbegrinder und Co-CEO von
Sator Grove Holdings, einem unserer
langjahrigen und groBten Aktionéare, bringt
Paul Buser tiefgehende Expertise im Bereich
Unternenmensentwicklung mit und hat nach
der Hauptversammlung 2023 die Nachfolge
von Lars Ahns angetreten.

Gemeisam

wachsen

AuBerdem haben wir im Mai 2023 eine kleine
Kapitalerhdhung mit der Ausgabe von ca. 433
Tausend neuen Aktien durchgefuhrt.
Zusammen mit der Platzierung der in 2020
aufgelegten Ewigkeitsanleihe belief sich der
gesamte Mittelzufluss auf rund 16 Millionen
Euro und trug zum Wachstum der letzten
Monate bei.

*kkkk

In den ersten sechs Monaten des Jahres 2023
haben wir das Wachstum der Gruppe
fortgesetzt. Innerhalb unserer Beteiligungs-
plattform Ookam Software GmbH wurden vier
weitere Unternehmen Teil der Gruppe. Mit der
Teamsware GmbH und der MWM Software &

Beratung GmbH wurden zwei weitere
Unternehmen mit einer Softwareldsung fur
die Bau- und Immobilienbranche Teil der
Gruppe.

DarUber hinaus wurde Ookam Gesellschafter
der Condition - Integrated Software Solutions
GmbH, die die marktflhrende Softwarelésung
zur Verwaltung und Uberwachung von
Fischerei-, Jagd- und Waffenscheinen
entwickelt und vertreibt und vor allem
Kommunen und Behdérden zu ihren Kunden
zahlt. Mit dem Erwerb der Utilities Systems
a.s. fand die erste Transaktion auBerhalb der
DACH-Region statt. Das in Prag anséassige
Unternehmen vertreibt und entwickelt eine
CRM-Softwareldsung fur Energie-, Gas- und
Wasserversorger sowie 6ffentlich-rechtliche
Rundfunkanstalten.

Im  Bildungsbereich konnte die GfW
Gesellschaft fur Weiterbildung GmbH, eine
Tochtergesellschaft der NGC Nachfolge-
kapital GmbH, durch den Erwerb von DIE NEUE
SCHULE ihre Présenz in Berlin ausbauen. DIE
NEUE SCHULE ist in West-Berlin ansgssig und
ergédnzt die bestehende Préasenz der GfW-
Gruppe in Ost-Berlin in idealer Weise.

*kkkk

Seit Juni 2023 haben wir gemeinsam mit dem
Management der Plattform, das 20 % der
Anteile halt, unsere funfte Beteiligungs-
plattform, mlog capital SAS, gegrindet. mlog
zielt auf den Erwerb von Software-
unternehmen  in  Nischenmérkten in
Frankreich ab.

Auch Ookam ist weiter gewachsen und hat in
zwei weitere Unternehmen investiert. Die
KeyLogic GmbH bietet umfassende CAFM-
Losungen (Computer-Aided Facility
Management) an und wurde das achte
Unternehmen in dem Teilsegment ,Bau- und
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Immobilienbranche® innerhalb von Ookam. Mit
der GAIN Software GmbH wurde ein viertes
Unternehmen aus dem Teilbereich
“Industriesoftware” in die Gruppe
aufgenommen. Das Unternehmen bietet
PDM- und CAD-L6sungen mit Fokus auf den
Mittelstand in Deutschland an.

Wir bestarken

unsere Teams

Innerhalb der NGC Nachfolgekapital GmbH
wurden zwei Unternehmen aus dem Bereich
technische Dienstleistungen fur Tor- und
Tursystemen Teil von ENTRO, einer auf diese
Branche fokussierten Tochtergesellschaft
der NGC Nachfolgekapital GmbH,
dbernommen.

Dardber hinaus haben wir die Ausgridndung
des Immobiliendienstleistungsgeschéafts der
ARUDI GmbH und ihrer vier operativen
Tochtergesellschaften im Wege eines
100%igen Management-Buy-Outs bekannt
gegeben. Die Gruppe wird weiterhin vom
Managementteam der NGC Nachfolgekapital
und den bisherigen operativen Geschéfts-
flhrern gefUhrt und bietet weiterhin
Lésungen fGr die unternehmerische
Nachfolge von Familienunternenmen im
Dienstleistungsbereich, spezialisiert auf
"Alles rund um die Immobilie”.

Mit der Entwicklung, die die ARUDI-Gruppe
unter der FUhrung des NGC Nachfolgekapital-
Teams seit Grundung zeigen konnte, sind wir
sehr zufrieden und sind stolz darauf, mit der
Ausgrindung eine starkere Fokussierung und
gezielte strategische Ausrichtung auf die
spezifischen Anforderungen dieser personal-

intensiven
ermoglichen.

Dienstleistungsbranche  zu

FUr die CHAPTERS Group AG bedeutet dieser
Schritt, dass wir unsere Ressourcen und
unser Know-how verstéarkt auf das Wachstum
in anderen bestehenden Segmenten der
Gruppe konzentrieren kénnen.

*kkkk

Neue Chancen wahrzunehmen ist
Kernbestandteil unserer DNA. Mit Blick auf die
Zukunft sind wir Uberzeugt, dass sich das
dynamische Wachstum des Unternehmens
fortsetzen wird und dass wir in den
kommenden Monaten und Jahren mehrere
neue und erfolgreiche Kapitel des
Unternehmens aufschlagen werden.

Wir haben uns gefreut, so viele von Ihnen auf
unserer Hauptversammlung im Juni 2023 -
erstmals in Hamburg - begruBen zu durfen
und freuen uns auf das ndchste Jahr.

Wir schatzen den persdnlichen Austausch mit
Ihnen, liebe Aktion&rinnen und Aktionare, und
danken Ilhnen flr Ihre kontinuierliche
Unterstltzung und Ihr Vertrauen in die
Entwicklung des Unternehmens.

lhre

Jan-Hendrik Mohr

Marlene Carl

Wirdenkenin

Jahrzehnten




Entwicklung der Gruppe und wesentlicher Kennzahlen

Als Holding-Gesellschaft ist die CHAPTERS Group AG die Summe ihrer Tochtergesellschaften. Fur
den langfristigen wirtschaftlichen Erfolg und die Wertentwicklung der Gruppe sind dabei zwei
Faktoren ganz wesentlich: Das Wachstum der Gruppe durch den Erwerb weiterer operativer
Beteiligungsunternehmen durch die Plattformgesellschaften und die operative Entwicklung dieser
Unternehmen.

Wachstum der Gruppe
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2 Minderheitsbeteiligungen der CHAPTERS Group AG 2 0 0
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Operative Beteiligungsunternehmen zum Ende der Periode 20 26’ 31
Davon Minderheitsbeteiligungen 2 2 2
Investiertes Kapital | € 67,8 Mio. €100,7Mio.2 | €145,6 Mio
aavon fir den Erwerb/Ausbau von Minderheitsbeteiligungen €31 Mio. € 9.4 Mio. €271,6 Mio.

Das investierte Kapital enthalt den insgesamt fUr den Erwerb von Gruppenunternehmen
investierten Betrag (inkl. aufgenommener Fremdfinanzierung und Verkauferdarlehen und
Eigenkapitalbeitragen von Minderheitsgesellschaftern) sowie von der CHAPTERS Group AG
bereitgestellte Mittel fir den Aufbau des Geschéftsbetriebs von Tochtergesellschaften. Soweit es
sich um Minderheitsgesellschaften handelt, wird nur der von der CHAPTERS Group AG investierte
Betrag berUcksichtigt.

Entwicklung der operativen Beteiligungsunternehmn

Fur die untenstehende Ubersicht werden alle operativen Unternehmen (inklusiver der zwei
Minderheitsbeteiligungen), die zum 30.06.2023 Teil der Gruppe sind mit inren Ergebnissen jeweils
fur die gesamte Periode und zu 1009 berucksichtigt, unabhangig vom Erwerbszeitpunkt oder der
Beteiligungsquote der CHAPTERS Group AG.

! Im Geschéftsjahr 2022 wurde eines der operativen Beteiligungsunternehmen unterhalb der NGC Nachfolgekapital GmbH
auf ein anders verschmolzen, ein weiteres wurde abgegeben.
2 Exklusive der Betrage, die in Vorjahren in Unternehmen investiert wurden, die nicht mehr Teil der Gruppe sind.
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Summe der Unternehmen, die Teil der Gruppe sind seit 12/2021 12/2022 06/2023
2019-21 N € 40,9 Mio. € 48,5 Mio. € 27,3 Mio.
2022 g €18,5Mio. | €11,2 Mio.
2023 > €5,2Mio.
Total € 40,9 Mio. €67,1Mio. | € 43,7Mio.
davon aus Minderheitsbeteiligungen € 92Mio. €71,9Mio. €7,9Mio.
2019-21 < . €10,6 Mio. €9,2Mio. ! €6,3 Mio.
202 E§ €34Mio. | €1,9Mio.
2023 W | €1,4 Mio.
Total €10,6 Mio. €12,5Mio. : €9,5Mio.
adavon aus Minderheitsbeteiligungen €16Mio. €1,0Mio. | €1.9Mio.
2019-21 < €12,2 Mio. €12,9Mio. €7,7 Mio.
2022 g 'g‘ € 3,8 Mio. € 2,1 Mio.
2023 47 | €1,4 Mio.
Total € 12.2 Mio. €16,8 Mio. € 11,1 Mio.
davon aus Minderheitsbeteiligungen €16Mio. €1,9Mio. €22 Mio.
davon anteilig auf die CHAPTERS Group AG entfallend €8 1Mio. €718 Mio. : € 7,3 Mio.

Basiswet

Seit dem Geschaftsjahr 2020
berechnet die CHAPTERS Group AG
den Basiswert je Aktie, der alle
operativen Unternehmens-
beteiligungen der Gruppe sowie die
Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten der CHAPTERS
Group AG als oberste Mutter-
gesellschaft bertcksichtigt.

Die Anteile an den durch die
Beteiligungsplattformen

erworbenen Unternenmen flieBen
dabei auf Basis folgender
Berechnungslogik in den Basiswert
ein:  Auf Basis des gezahlten
Kaufpreises im Verhéltnis zum bei

Kauf zu Grunde gelegten Adjustierten EBITDA der operativen Gesellschaft ergibt sich ein Multiple
fur 100% der Anteile. Multipliziert mit dem Adjustierten EBITDA des jeweilig betrachteten

Basiswert Beteiligungsunternehmen

- Berechnungsschema -

EBITDA (adj.) des operativen Unternehmens

Einstiegsmultiple

Unternehmenswert Beteiligungsunternehmen

Ausstehendes Fremdkapital (Bank und Verkauferdarlehen)
Nicht-operative notwendiger Kassenbestand
Ausstehende Gesellschafterdarlehen der CHAPTERS Group AG

Investiertes Kapital von Minderheitsgesellschaftern

Eigenkapitalwert Beteiligungsunternehmen
Anteil der CHAPTERS Group AG an der Gesellschaft

Auf die CHAPTERS Group AG entfallender Eigenkapitalwert

Ausstehende Gesellschafterdarlehen der CHAPTERS Group AG

Basiswert Beteiligungsunternehmen

Geschéftsjahres ergibt sich ein Unternehmenswert.

Die Gesellschaft hat sich bewusst dafur entschieden, bei der Berechnung das Einstiegsmultiple zu

Grunde zu legen und nicht auf z.B. Multiplikatoren aus vergleichbaren, kurzlich stattgefundenen
Transaktionen abzustellen, um den Basiswert Uber viele Jahre hinweg konsistent - und unabhéngig

von der Unternehmensbewertung am Kapitalmarkt - zu berechnen und darzustellen.
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Abzlglich der Nettoverschuldung (Banken- und Verkduferdarlehen zuzuglich des nicht fir den
operativen Betrieb benodtigten Kassenbestands) auf Ebene der jeweiligen Akquisitionsgesellschaft
ergibt sich ein Eigenkapitalwert fir 1002 der Anteile an der jeweiligen Gesellschaft.

Die Summe des anteilig auf die CAHPTERS Group AG entfallenden Eigenkapitalwerts zzgl. der von
der CHAPTERS Group AG fur den Erwerb zur VerflUgung gestellten Gesellschafterdarlehen aller
Beteiligungsunternehmen ergibt den Basiswert der Beteiligungsunternehmen.

Neben dem Basiswert der operativen Beteiligungsunternenmen flieBen der Marktwert des
Wertpapierdepots zum jeweiligen Stichtag sowie die Nettoverschuldung der CHAPTERS Group AG
in die Berechnung ein.

12/2021 12/2022 06/2023

Basiswert Beteiligungsunternehmen €39,85Mio. €60,62Mio. € 97,39 Mio.

aavon von der CHAPTERS Group AG investierter Betrag € 36,99 Mio. € 53,39 Mio. € 85,76 Mio.
+ | Wertpapiere €17,09Mio.  €36,69Mio. |  €19,42Mio.
*+ | Kassenbestand €365Mi0.  €17,71Mio. | €23,39Mio.
+/- | Sonstige Vermogensgegenstande / Verbindlichkeiten € 0,32 Mio. €-0,03 Mio. € - 0,22 Mio.
B Ewigkeitsanleihe (netto) € 9,33 Mio. €10,17 Mio. € 21,23 Mio.
= Basiswert gesamt €51,58 Mio. €104,81Mio. € 118,75 Mio.
! Anzahl Aktien zum Periodenende 10.999.513 16.066.600 16.499.266
= | Basiswert je Aktie €4,69 €6,52 | €7,19

Gewinn je Aktie

Neben dem Basiswert berechnet die Gesellschaft seit dem Geschéftsjahr 2020 auch den Gewinn je
Aktie. HierfUr wird der anteilig auf die CHAPTERS GROUP AG entfallende Jahresuberschuss
(korrigiert um  buchhalterisch  bedingte  Kaufpreisabschreibungen und  sonstige
Konsolidierungsbedingte Effekte) sémtlicher Tochtergesellschaften der CHAPTERS Group AG
aufaddiert. Der JahresUberschuss von Unternenmen, an denen die CHAPTERS Group AG eine
Minderheitsbeteiligung halt, ist nur dann enthalten, wenn es sich um Ausschittungen handelt. Das
Ergebnis der CHAPTERS Group AG ist in voller Hohe enthalten. Auf Ebene der CHAPTERS Group AG
hat das Ergebnis aus dem Wertpapierdepot (realisierte Gewinne und Verluste aus Verkaufen, Zins-
und Dividendenertrdge sowie Abschreibungen zum Jahresende) starken Einfluss, so dass
zusétzlich der Gewinn je Aktie ohne Wertpapierergebnis berechnet wird. Eine
Uberleitungsrechnung vom ausgewiesenen Konzernjahresiberschuss zum Gewinn je Aktie findet
sichim zusammengefassten Lagebericht unter den Erlduterungen zum Geschaftsverlauf. Der Wert
fur das Geschaftsjahr 2022 ist in besonderen MafBe durch den einmaligen Ertrag durch den Verkauf
einer operativen Beteiligungsfirma gepragt.

12/2021 12/2022 | 06/2023
Ante|||g"aufdleCHAPTI'ERSGrouplAlG entfallender £0.085.2Tsd. €5.9361Tsd. | 1.035.4k
JahresUberschuss (adj). der Beteiligungsunternehmen :
Jahresuberschuss der CHAPTERS Group AG €2.084,9Tsd. €-5.119,7 Tsd. | € 646,3k
davon Wertpapierergebnis €2297,87sd. €-53427Tsd. | € -224,2k
Anzahl Aktien zum Periodenende 10.999.513 16.066.600 16.499.266
Adj. Gewinn je Aktie €0,38 €0,05 €0,10
Adj. Gewinn je Aktie ohne Wertpapierergebnis €017 €0,38 €0,1
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A. Grundlagen des Konzerns und der CHAPTERS Group AG

Geschaftstatigkeit und Ausrichtung

Die CHAPTERS Group AG (vormals MEDIQON Group AG) in ihrer heutigen Form ist im Jahr 2018 nach
dem Verkauf der wesentlichen VermoOgensteile der ehemaligen Medical Columbus AG an die GHX
Europe GmbH entstanden. Die Umbenennung in CHAPTERS Group AG erfolgte im Juli 2023. Die
Gesellschaftist seit dem 03.06.2005 im Basic Board im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse
(WKN 661830) notiert.

CHAPTERS Group AG als Holdinggeselischaft

Die CHAPTERS Group AG agiert als Holdinggesellschaft und investiert in Ublicherweise seit vielen
Jahreninihrem jeweiligen Marktsegment etablierte Unternehmen. Die Unternehmensbeteiligungen
der CHAPTERS Group AG an operativ tatigen Unternehmen (den ,Beteiligungsunternehmen®)
finden dabei in der Regel nicht Uber eine direkte Beteiligung der CHAPTERS Group AG statt.
Stattdessen werden Beteiligungsplattformen etabliert, an denen die CHAPTERS Group AG
mehrheitlich beteiligt ist. Die Beteiligungsplattformen beteiligen sich wiederum an den operativen
Gesellschaften. Das fur die Beteiligungen notwendige Eigenkapital wird durch die CHAPTERS Group
AG als oberste Muttergesellschaft zur Verflgung gestellt.

Im Rahmen der Unternehmensstrategie beteiligt sich die CHAPTERS Group AG in Einzelfallen auch
direkt und mit einem Minderheitenanteil an operativen Unternehmen.

Ziele und Strategie
Steigerung des Unternehmenswerts durch Ausbau des Portfolios

Die CHAPTERS Group AG verfolgt das Ziel, den Unternehmenswert der Gruppe langfristig und
nachhaltig zu steigern. Hierzu soll das bestehende Unternehmensbeteiligungsportfolio auchin den
néchsten Jahren weiter ausgebaut werden - sowohl durch akquisitorisches Wachstum der
bestehenden Beteiligungsplattformen als auch durch die Grindung neuer Beteiligungsplattformen
oder direkten Beteiligungen an operativen Unternehmen.

Bei ihren Unternenmensbeteiligungen verfolgen die CHAPTERS Group AG - so wie auch die
Beteiligungsplattformen - einen unternehmerischen und langfristigen Ansatz. Die Entwicklung der
operativen Beteiligungsunternehmen soll nachhaltig und partnerschaftlich mit den jeweiligen
Geschéftsfuhrer*innen und Mitarbeiter*innen vorabgetrieben werden. VerguBerungen von
Beteiligungsunternehmen zur kurzfristigen Steigerung des Unternehmenswerts sind ausdrtcklich
nicht Teil der Strategie. Gleichwohl kdnnen VerduBerungen stattfinden, insbesondere dann, wenn
sie den Unternehmen und Geschéftsfuhrer*innen ermdglichen, den nachsten Schritt auf inrem
Wachstumspfad zu gehen.

Der Grindung neuer Beteiligungsplattformen oder direkter Unternehmensbeteiligungen durch die
CHAPTERS Group AG folgt dabei keiner festgelegten Anlagestrategie. Potenzielle neue Plattformen
zeichnen sich dadurch aus, dass es auf demrelevanten Markt Uber die ndchsten Jahre Wachstums-
und Investitionspotential gibt und die Geschaftsmodelle so skalieren kénnen. Zudem - und am
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wichtigsten - muss ein operatives Team vorhanden sein, das das Segment mit der CHAPTERS Group
AG als langfristiger Kapitalpartner zusammen aufbauen mochte.

Insbesondere im Segment vertikale Nischensoftware sehen wir hier in den ndchsten Jahren
Opportunitaten fur das weitere Wachstum, vor allem auch im europaischen Ausland. Mit dem Erwerb
der Utilities Systems a.s. mit Sitz in Prag durch die Ookam Software GmbH und der Grindung der
mlog capital SAS als Beteiligungsplattform in Frankreich wurde hier in 2023 der Grundstein far
weiteres Wachstum im européischen Ausland gelegt. Der Fokus liegt dabei auf Investitionen mit
Kaufpreisen im mittleren Mio. EUR Bereich, die, wenn Uberhaupt, nur von wenigen Investoren
professionell betrachtet werden.

Beteiligungsplattformen als Wachstumstreiber

Wesentlicher Treiber fUr das Wachstum der CHAPTERS Group AG als Gruppe sind die Beteiligungs-
plattformen. Zum 30.06.2023 gehdren drei Beteiligungsplattformen zur Gruppe, an denen die
CHAPTERS Group AG mit jeweils 80% beteiligt ist. Die verbleibenden 20% liegen jeweils bei den
Geschéftsfuhrern der Beteiligungsplattformen im Rahmen einer Management-Beteiligung.

Die NGC Nachfolgekapital GmbH investiert in profitable Unternenmen, die bei der
Unternehmensnachfolge aus finanziellen und / oder personellen Grinden professionelle
Unterstutzung oder einen Kapitalpartner fur weiteres Wachstum bendtigen. Dabei bringt die NGC
Nachfolgekapital GmbH das Kapital und potenzielle Nachfolger fur die FortfUhrung und/oder
Erweiterung der GeschéaftsfUhrung der operativen Unternehmen zusammen. Gemeinsam mit der
operativen GeschéftsfUhrung wird die Entwicklung der Unternehmen vorangetrieben, sowohl durch
organisches Wachstum aber auch z.B. durch Add-on Transaktionen.

Die Ookam Software GmbH fokussiert sich auf den Aufbau einer dezentral organisierten Software-
Gruppe sowie den Aufbau eines Talentpools von FUhrungskréften innerhalb der Ookam-
Organisation, die die operativen Unternehmen fUhren. Bei den Zielunternehmen handelt es sich um
Anbieter von vertikaler Branchensoftware und spezialisierte Technologieunternehmen, die sich
durch langfristige Kundenbindung und damit einhergehend einen hohen Anteil an wiederkehrenden
Umsétzen auszeichnen. Die Zielunternehmen agieren operativ unabhangig; die Ookam Software
GmbH Dbringt sich mit ihrer Software-Expertise und einem aktiven Erfahrungs- und
Wissensaustausch in die nachhaltige Entwicklung der Unternehmen ein.

Die CarMa Holding GmbH konzentriert sich auf den Telekommunikationsmarkt in Deutschland,
insbesondere im Bereich Glasfaser. Integraler Bestandteil der Strategie ist der Aufbau der
carrierwerke GmbH, die ein modernes und umfangreiches Dienstleistungskonzept far
Breitbandnetze fUr Stadtwerke, Kommunen und andere Netzinhaber anbietet. DarUber hinaus soll
die Gruppe auch als Internet Service Provider aktiv werden.

Zudem halt die Gesellschaft 39,9% der Anteile an der Fintiba GmbH. Die Fintiba GmbH wurde 2016
gegrundet und hat sichin den letzten Jahren als einer der fUhrenden Anbieter fUr die Unterstitzung
internationaler Studierender und Young Professionals auf ihnrem Weg nach Deutschland etabliert,
insbesondere durch die Moglichkeit, online und aus dem Ausland heraus ein fir den Visumsprozess
notwendiges Sperrkonto zu eréffnen. Anders als bei den drei Beteiligungsplattformen hat sich die
CHAPTERS Group AG hier direkt an einem operativ tatigen Unternehmen beteiligt. Die Vision der
Fintiba GmbH ist es der zentrale Anlaufpunkt fr alle in Deutschland bendtigten (Finanz-)Produkte
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& Services fur auslandische Studierende und Young Professionals zu sein. Die CHAPTERS Group AG
unterstutzt und begleitet diese Strategie als langfristiger und kapitalstarker Partner.

B. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Auch das erste Halbjahr 2023 war in Deutschland von hohen Inflationsraten gepragt. Zwar konnte
imzweiten Quartal ein RUckgang verzeichnet werden, nach wie vor liegt der Wert aber auf historisch
hohem Niveau. Auch die steigenden Zinsen und die anhaltende Unsicherheit belasten die deutsche
und europaische Wirtschaft. Das deutsche Bruttoinlandprodukt (preisbereinigt) ist im ersten
Quartal um 0,1% gesunken und stagnierte im zweiten Quartal gegentber dem Vorquartal. FUr das
Gesamtjahr 2023 erwartet das ifo Institut einen Rickgang von 0,4% und ein langsame Erholung in
2024/2025um1,4% bzw. 1,2%. FUr das Gesamtjahr 2023 erwartet die OECD eine Stagnation des BIPs
fur Deutschland, fur den Euroraum wird ein moderates Wirtschaftswachstum von 0,9% fur 2023
erwartet.

Geschaftsverlauf

Im ersten Halbjahr 2023 haben sich die Beteiligungsplattformen an funf operativen Unternehmen
beteiligt, davon vier aus dem Bereich Software.

Zum 30.06.2023 gehdren damit insgesamt 31" operative Beteiligungsunternehmen zur Gruppe,
davon zwei im Rahmen von Minderheitsbeteiligungen (Vorjahr 26 Unternehmen, davon zwei
Minderheitsbeteiligung).

Wesentliche Kennzahlen zum 30.06.2023

Das auch im ersten Halbjahr 2023 erfolgreich fortgefUhrte Wachstum der Gruppe spiegelt sich in
den wesentlichen Kennzahlen wider. Bei den hier ausgewiesenen Werten zu Umsatz und EBITDA
handelt es sich um eine pro-forma Betrachtung, die sédmtliche zum 30.06.2023 zur Gruppe
gehorenden operativen Beteiligungsunternehmen fur das erste Halbjahr mit einbezieht.

! Unternehmen mit kleineren Schwester- oder Tochtergesellschaften werden fir die Zwecke dieser Berechnung
zusammengefasst.
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30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Basiswert je Aktie? €719 €639 | €652
Adjustierter Gewinn je Aktie €0,10 €0,15 €0,05
Adj. Gewinn je Aktie ohne Wertpapierergebnis €01 €0,14° €0,38°
Umsatz operativer Beteiligungsunternenmen (Mehrheiten)* €35,8 Mio. €19,7 Mio. €55,2 Mio.
EBITDA (adjustiert) operativer Beteiligungsunternenmen (Mehrheiten)* €8,9 Mio. € 6,6 Mio. ; €14,9 Mio.
Umsatz operativer Beteiligungsunternenmen (Minderheiten) €7,9Mio. €5,0 Mio. i €11,9 Mio.
EBITDA (adjustiert) operativer Beteiligungsunternehmen (Minderheiten) € 2,2 Mio. € 0,3 Mio. €1,9 Mio.
Operative Beteiligungsunternehmen (Mehrheitsbeteiligungen) 29° 20 24
Minderheitsbeteiligungen der Gruppe (soweit nicht borsennotiert) 2 2 2
Investiertes Kapital® € 145,6 Mio. €78,1Mio. €100,7 Mio.
davon fur den Erwerb/Investition von/in Minderheitsbeterligungen €276 Mo. € 3,1Mio. € 94 M.

Fur die Berechnung des Umsatzes und des EBITDA im Konzern(zwischen)-abschluss werden
geman § 301 HGB die Ergebnisse nur fur den Zeitraum einbezogen, in dem das Unternehmen Teil der
Gruppe war.

Neben den operativen Gesellschaften sind auch die CHAPTERS Group AG sowie die Beteiligungs-
plattformen und Akquisitionsgesellschaften in den Konzern(zwischen)-abschluss miteinbezogen.
Kosten auf Ebene der Beteiligungsplattformen und Akquisitionsgesellschaften fallen im
Wesentlichen fUr das Vorantreiben des weiteren Wachstums der Gruppe durch Prifung neuer
Akquisitionen einerseits sowie die Weiterentwicklung der operativen Beteiligungsunternenmen
(z.B. durch die Einrichtung von mit Industrieexperten besetzten Beirdten) andererseits an.

2 Die Berechnungslogik fir den Basiswert wird im Konzernabschluss 2022 ausfihrlich erlautert. Wesentliche EinflussgroBe
ist die Bewertung der Anteile an den operativen Unternehmen, die zur Gruppe gehéren. Hier hat sich die Gesellschaft
bewusst dazu entschieden, das bei Kauf zu Grunde gelegte EBITDA-Multiple zu Grunde zu legen, um den Basiswert Uber
viele Jahre hinweg konstant zu berechnen und darzustellen.

5 Sowohl der Wert fir das erste Halbjahr 2022 als auch fur das Geschaftsjahr 2022 ist in besonderen MaBe durch den
einmaligen Ertrag durch den Verkauf einer operativen Beteiligungsfirma durch die NGC Nachfolgekapital gepragt.

“ Alle operativen Beteiligungsunternenmen, an denen die CHAPTERS Group AG direkt oder indirekt mehr als 50% der Anteile
halt.

5 Unternehmen mit kleineren Schwester- oder Tochtergesellschaften werden fur die Zwecke dieser Berechnung
zusammengefasst.

& Umfasst das insgesamt fr der Erwerb von Gruppenunternehmen investiertes Kapital (inkl. Fremdfinanzierung und
Eigenkapitalbeitrag von Minderheitsgesellschaftern) sowie von der CHAPTERS Group AG bereitgestellt Mittel fur den
operativen Geschéaftsbetrieb von Tochtergesellschaften. Soweit es sich um Minderheitsbeteiligungen handelt, wird nur
der von der CHAPTERS Group AG investierte Betrag fUr den Erwerb der Gesellschaft berUcksichtigt.
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Uberleitungsrechnung Umsatz und EBITDA zum Konzernzwischenabschluss

EBITDA
Umsatz - 7
(ausgewiesen)

Summe operativer Beteiligungsunternehmen € 43,7 Mio. € 9,5 Mio.

davon aus Minderheitsbetefligungen €7,9Mio. €1.9Mio.

davon vor Erwerbszeitpunkt €2 1Mio. €0,7Mio.
Summe operativer Beteiligungsunternenmen im Konzernzwischenabschluss € 33,7 Mio. € 6,9 Mio.
Beteiligungsplattformen und Akquisitionsgesellschaften €0,0Mio. €-713Mio.
CHAPTERS Group AG und Betelligungsgesellschart €0,0Mio. €-0.9Mio.
Wert im Konzernabschluss € 33,7 Mio. € 4,7 Mio.

Das adjustierte EBITDA der im Konzernzwischenabschluss enthalten operativen
Beteiligungsunternehmen belduft sich auf EUR 8,90 Mio. Die auf das EBITDA angewendeten
Korrekturen belaufen sich in Summe im ersten Halbjahr 2023 auf EUR 1,24 Mio. Hiervon betreffen
EUR 0,86 Mio. Anlaufkosten der neugegrindeten operativen Gesellschaften in der Gruppe. Rund
EUR 0,37 Mio. betreffen Zahlungen an Altgesellschafter, die im ersten Halbjahr 2023 noch in den
Aufwendungen der operativen Gesellschaften enthalten sind. Zum Abzug gebracht gegenutber dem
ausgewiesenen Betrag werden EUR 0,23 Mio. flr erwartete Bonuszahlungen fur das laufende Jahr.
Die verbleibenden Adjustments Uber EUR 0,24 Mio. betreffen einmalige Kosten fur z.B. Marketing
und Personalsuche.

Adjustierter Gewinn je Aktie

Das Konzern(zwischen)-ergebnis der CHAPTERS Group AG und ihrer Tochtergesellschaften ist -
geschéaftsmodellinhdrent - in besonderen MaBe von der Abschreibungen bzw. der Aufldsung von
Vermdgensgegenstanden, die im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckt wurden, sowie den
Abschreibungen auf den Geschéfts- oder Firmenwert geprégt. Ebenfalls sind die Ergebnisse von
Tochtergesellschaften vor dem Erwerbszeitpunkt nicht berUlcksichtigt. FUr den adjustierten
Konzerngewinn wird das Konzern(zwischen)-ergebnis um diese Effekte (sowie die daraus
entfallenden Anteile auf Minderheiten) korrigiert.

’FUr die Berechnung des ausgewiesenen EBITDAs werden die aus der Kaufpreisallokation resultierende Verminderung des
Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen, Ertrége aus der Auflésung von Ruckstellungen sowie Ertrage, Verluste
und Kosten aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermégens nicht bertcksichtigt. Die Berechnung findet sich in
Erlduterungen zur Ertragslage des Konzerns.



CHAPTERS Group AG - verktirzter KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS 2023

Zusammengefasster ZWISCHENLAGEBERICHT zum 30.06.2023 Seite 14

Uberleitungsrechnung vom Konzern(zwischen)-ergebnis zum adjustieren Gewinn je Aktie

(in EUR Tsd.)
01.01.- 01.01.- | 01.01.-

30.06.2023 30.06.2022 ; 31.12.2022
Jahres(zwischen)-ergebnis -€4.195,56 €520,29 | -€6.604,34
Anteile anderer Gesellschafter -€1.198,82 €457,03 -€719,31
Konzernergebnis -€2.996,73 €63,26 | -€5.885,03
Vermmd.erung dgs Bestands an fertigen Erzeugnissen aus £364.76 £27165 £581,32
Kaufpreisallokation !
Abschrelbqhgen ausgrmogensgegenstande aus Kaufpreisallokation €5.08463 €325851 | €6.987.52
und Geschéfts- oder Firmenwerte !
Auflésung passiver latenter Steuern €362,63 €256,14 :  €558,83
davon in Anteilen anderer Gesellschafter enthalten €1.252,29 €837,27 €1.772,37
Sonstige Konsolidierungsbedingte Anpassungen (soweit auf die £124.75 58542 €18,59
Muttergesellschaft entfallend) :
Korr.ektur desIK?nzernverIusts aus den Ergebnissen der €3.959,22 €1.851,34 € 5.219,05
Kapitalkonsolidierung '
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen € 306,68 -€147,74 | -€352,75
Erhaltene Dividende aus assoziierten Unternehmen €518,70 €0,00 €0,00
Korrektur des Konzernverlusts aus den Ergebnissen assoziierter €212,02 €147.74 €352.75
Unternehmen :
Ergebnisse von Tochterunternehmen vor Erwerbszeitpunkt € 651,36 € 341,10 €1.407,28
davon Anteilen andere Gesellschafter €144,22 €92,05 ! €277,62
Korrektur <.1es Konzernverlusts aus Ergebnissen vor €507.14 €249,05 | €1.129,66
Erwerbszeitpunkt |
Adjustierter Konzerngewinn €1.681,65 €2.311,39 €816,42
Anzahl Aktien zum Periodenende 16.499.266 14.999.333 16.066.600
Adj. Gewinn je Aktie €0,10 €0,15 | €0,05
Ergebnis je Aktie aus Wertpapierportfolio der CHAPTERS Group AG €-0,01 €0,01 €-0,33
Adj. Gewinn je Aktie ohne Wertpapierergebnis €0,1 €0,14 ! €0,38

Sowohl der Wert fUr das erste Halbjahr 2022 als auch fur das Geschéftsjahr 2022 ist in besonderen
MaBe durch den einmaligen Ertrag durch den Verkauf einer operativen Beteiligungsfirma durch die
NGC Nachfolgekapital gepragt.

Finanz- und Vermoégenslage des Konzerns
Effekte der Kapitalkonsolidierung und Kaufpreisallokation auf die Vermégenslage

Dem Geschéftsmodell der CHAPTERS Group AG und ihren Tochtergesellschaften inhérent ist die
Bilanz des Konzerns in besonderem MaBe durch die Ergebnisse der Kapitalkonsolidierung der zum
Konzern gehérenden Tochterunternenmen gepragt. Der - Ublicherweise auf Ebene der
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Akquisitionsgesellschaft - bilanzierte Beteiligungswert (Kaufpreis sowie Transaktions-
nebenkosten) wird mit dem anteilig auf die Akquisitionsgesellschaft entfallenden Eigenkapital der
operativen Gesellschaft verrechnet.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt dabei nach der Neubewertungsmethode: Im Rahmen einer
Kaufpreisallokation werden die wesentlichen (im-)materiellen Vermégensgegenstande des jeweils
operativ tatigen Unternenmens identifiziert und gegebenenfalls neubewertet. Die aufgedeckten
stillen Reserven werden im Konzern(zwischen)-abschluss aktiviert und planmaBig abgeschrieben.

Da es sich bei den Konzernunternehmen um Unternehmen aus dem Dienstleistungs- und
Softwarebereich handelt, deren Geschaftsmodell sich durch eine geringe Kapitalbindung und
Verschuldung auszeichnet, wurden mit Ausnahme einer miterworbenen Betriebsimmobilie keine
wesentlichen stillen Reserven oder Lasten in den materiellen Vermdgensgegenstdnde und
Schulden identifiziert. Im Rahmen von Geschaftsmodellanalysen wurden im Wesentlichen folgende
immaterielle Vermbdgenswerte identifiziert und bewertet:

Software: Die Herstellungskosten fur die selbstentwickelte Software der Tochtergesellschaften
wurden in den EinzelabschlUssen Ublicherweise nicht aktiviert. Im Rahmen der Kaufpreisallokation
wurde die Software neubewertet, aktiviert und dber 5 Jahre linear abgeschrieben.

Marke: Die durch die Plattformen erworbenen Unternehmen sind regelmaBig in inren spezifischen
Nischen etabliert und bekannt, so dass der jeweiligen Marke ein Wert zuzuordnen ist. Die so
identifizierten Vermdgensgegenstande wurden im Rahmen der Kaufpreisallokation bewertet und
aktiviert. Sie werden Uber 15 Jahre linear abgeschrieben.

Auftragsbestand: Insbesondere die Softwareunternehmen der Gruppe zeichnen sich durch einen
hohen Anteil an Wartungsvertrdgen aus, die mit einer jahrlichen Zahlung an Wartungsgebuhren
durch den Kunden einhergehen. Abhéngig vom Erwerbszeitpunkt und den Kundigungsfristen der
Vertrage liegen hier zum Erwerbszeitpunkt stille Reserven auf Grund der zuktnftigen Umsétze vor,
die im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckt wurden. Die so identifizierten Vermdgenswerte
werden im Umlaufvermdgen ausgewiesen und Uber die Restlaufzeit der Vertrage (Ublicherweise 1
Jahr) erfolgswirksam aufgelost.

Auf die im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckten stillen Reserven und die dadurch
entstehenden zeitlichen Ansatz- und Bewertungsdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz
wurden passive latente Steuern gebildet. Diese latenten Steuern werden bei der
Erstkonsolidierung erfolgsneutral erfasst. Zur Ermittlung dieser wurde vereinfachend ein
durchschnittlicher Steuersatz im Konzern in Hohe von 30 % bzw. fUr Gesellschaften auBerhalb
Deutschlands der dortrelevante Steuersatz verwendet. Die passiven latenten Steuern werden Uber
die Dbetriebliche Nutzungsdauer der jeweiligen VermdOgenswerte erfolgswirksam in der
Konzerngewinn- und Verlustrechnung aufgelost.

Die Differenz aus dem Wertansatz bei der direkten Muttergesellschaft und dem neubewerteten
Eigenkapital der Tochtergesellschaften wird im Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen, die
Uber 10 Jahre planmaBig linear abgeschrieben werden. Der Geschafts- oder Firmenwert spiegelt
dabei die langfristigen Geschéaftsbeziehungen sowie die gute operative Ertragskraft der operativen
Beteiligungsunternehmen wider. Als Bewertungszeitpunkt wurde der jeweilige Erwerbszeitpunkt
der Tochtergesellschaften gewahlt.
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In der Unternehmensstruktur des CHAPTERS Group Konzerns sind auf verschiedenen Ebenen
Minderheitsgesellschafter angesiedelt. Sofern auf der relevanten Ebene eine Kapitalkonsolidierung
stattfindet, werden die auf die Minderheitsgesellschafter entfallenden Anteile an der
ergebniswirksamen Abschreibung und Auflésung der in der Kaufpreisallokation aufgedeckte
Vermdgenswerte und dem Geschéfts- oder Firmenwert dem Anteil anderer Gesellschafter am
Jahresuberschuss beziehungsweise am vorgetragenen Eigenkapital zugeordnet (Angaben in EUR
Tsd.).

Ewerb | \Dgang/Aus- Afa/ EB 2022/ Erwerb | Afal
rwer| rwerp in a
buchungen Aufldsung ; EB 06/ 2023
2019-2022 2019-2022 2019-2022 AB 2023 2023 Auflésung
Ceschafts- oder 71175.8 16458  -100414 | 59.388,6 | 256673 41549 | 80.901,1
Firmenwert
Im. Vermogenswerte 11.643,9 -398,2 2538, 8.707,6 2.882,0 9226 |  10.666,9
aus Neubewertung
Sachanlagevermogen 316,0 24,0 292,0 0.0 72 284,9
aus Neubewertung
Auftragsbestand aus 28298 20515 778,3 407,6 -364,8 8211
Neubewertung
zasswe'ate”te 40498 13027 2.747,1 833,1 3626 3.217,5
teuern
Effekt auf den
JahresUberschuss -13.452.3 -7.010,0
davon Anteile andere
Gesellschafter 3.690,3 1.772,4
Anteil am
Konzernergebnis/ - -9.762,0 -9.762,0 -5.237,6 -14.999,6
verlustvortrag

Vermdégenslage des Konzerns

Die Bilanzsumme des Konzerns hat sich im ersten Halbjahr 2023 im Zuge der fortlaufenden
Akquisitionstéatigkeit der Beteiligungsplattformen von EUR 169,28 Mio. zum 31.12.2022 auf EUR
188,75 Mio. zum 30.06.2023 um rund 11% erhéht.

Das Anlagevermégen des Konzerns erhohte sich im ersten Halbjahr 2023 von EUR 129,61 Mio. zum
31.12.2022 auf EUR 138,60 Mio. zum 30.06.2023, wobei hiervon rd. 66% auf Geschafts- oder
Firmenwert sowie im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckte Vermdgenswerte entfallen
(31.12.2022: 53%).

Das Finanzanlagevermdgen des Konzerns hat sich im ersten Halbjahr 2023 von EUR 57,10 Mio. zum
31.12.2022 auf EUR 42,02 Mio. zum 30.06.2023 verringert. Die CHAPTERS Group AG als
Konzernmuttergesellschaft hat im Mai 2023 die selbstgehaltenen Anteile an der Ewigkeitsanleihe
erneut platziert, was zu einem Ruckgang Uber EUR 10,72 Mio. gefuhrt hat. Zudem wurden der von
der CHAPTERS Group AG gehaltene Wertpapierbestand im Rahmen des Liquiditdtsmanagement der
Gesellschaft abgebaut, was - unter Bertcksichtigung von Zu- und Abschreibungen - zu einem
Ruckgang von EUR 16,94 Mio. geflUhrt hat. Details zum Wertpapierportfolio kdnnen den
Erlduterungen zur Vermogenslage der CHAPTERS Group AG als oberste Muttergesellschaft
entnommen werden.
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Zudem werden hier die von der CHAPTERS Group AG oder ihrer 100%igen Tochtergesellschaft
MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH gehaltenen Anteile an assoziierten Unternehmen in
Hohe von EUR 20,98 Mio. (31.12.2022: EUR 9,03 Mio.) ausgewiesen. Der Anstieg resultiert im
Wesentlichen aus der Einzahlung in die freie Kapitalrlcklage der Global Heart
Beteiligungsgesellschaft mbH, an der die Gesellschaft mit 41,73% beteiligt ist. Insgesamt hat die
CHAPTERS Group AG einen Betrag vonrd. EUR 13,15 Mio. in die Global Heart Beteiligungsgesellschaft
mbH investiert, davon EUR 12,16 Mio. im ersten Halbjahr 2023. Die Global Heart
Beteiligungsgesellschaft mbH hélt inrerseits 100% der Anteile an der FIB Frankfurt International AG
und hat der Gesellschaft Eigenmittel in H6he von rd. EUR 14,50 Mio. zur Verflgung gestellt. Die FIB
Frankfurt International AG beabsichtigt Finanzdienstleistungen zu erbringen.

Das Umlaufvermdgen des Konzerns ist im ersten Halbjahr 2023 von EUR 34,75 Mio. auf EUR 45,85
Mio. angestiegen, wovon ein Betrag von EUR 33,89 Mio. auf die liquiden Mittel entféllt (31.12.2022
EUR 26,28 Mio.).

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von EUR 4,29 Mio. (31.12.2022: EUR 4,92 Mio.)
entfallen im Wesentlichen auf das Disagio der von der CHAPTERS Group AG im Mai 2020
ausgegebenen Ewigkeitsanleihe, das Uber die ersten 5 Jahre der Laufzeit aufgelost wird.

Im Zuge der von der CHAPTERS Group AG als Konzernobergesellschaft durchgeflUhrten
Kapitalerhdhung im ersten Halbjahr 2023 erndhte sich das Eigenkapital um EUR 6,32 Mio. Am
30.05.2023 wurde die im Rahmen einer Privatplatzierung durchgeflihrte Erh6hung des
Grundkapitals der Gesellschaft um EUR 432.666,00 aus genehmigtem Kapital in das Handelsregister
eingetragen, so dass das Gezeichnete Kapital der Gesellschaft auf EUR 16.499.266,00 gestiegen
ist. Die KapitalrUcklage istim Zuge der KapitalmaBnahme vom EUR 5,88 Mio. aufinsgesamt EUR 97,79
Mio. gestiegen. Unter BerUcksichtigung des Verlustvortrags, Konzernzwischenverlustes und der
Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital auf den unterschiedlichen Konzernebenen betragt
das Konzerneigenkapital zum 30.06.2023 insgesamt EUR 94,81 Mio. (31.12.2022: EUR 92,178 Mio.).
Die Eigenkapitalquote betragt 50,2% (31.12.2022: 54,5%).

Die Ruckstellungen belaufen sich zum 30.06.2023 auf EUR 4,87 Mio. (31.12.2022: EUR 3,72 Mio.).
Hiervon entfallen EUR 2,75 Mio. auf Steuerrlckstellungen (31.12.2022: EUR 1,80 Mio.). Bei
zahlreichen Tochtergesellschaften finden die Steuerzahlungen auf Grund des Abschluss von
ertragssteuerlichen Organschaften zwischen der Akquisitionsgesellschaft und der operativen
Gesellschaft erst zum Jahresende statt, da keine oder geringe Vorauszahlungen geleistet werden.

Die Verbindlichkeiten belaufen sich zum 30.06.2023 auf EUR 80,99 Mio. (31.12.2022: EUR 69,38
Mio.). Hiervon entfallt, wie im Vorjahr ein Betrag von EUR 25,00 Mio. auf die von der CHAPTERS
Group AGimMai 2020 ausgegebene Ewigkeitsanleihe. Details zu der Anleihe kdnnen der Darstellung
der Finanz- und Vermogenslage der CHAPTERS Group AG als Konzernobergesellschaft entnommen
werden.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 1,67 Mio. beinhalten im
Wesentlichen Verbindlichkeiten fUr bezogene Leistungen auf Ebene der operativen
Tochterunternehmen und sind im ersten Halbjahr 2023 um EUR 0,16 Mio. zurdckgegangen. Ein
Betrag von EUR 0,17 Mio. der Verbindlichkeiten zum 30.06.2023 entféllt auf Unternenmen, die im
ersten Halbjahr 2023 Teil der Gruppe geworden sind.
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Die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen in Hohe von EUR 0,99 Mio. (31.12.2022: EUR 1,10
Mio.) entfallen auf die beiden zur Gruppe gehdrenden Unternehmen mit einem handwerklichen
Schwerpunkt.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten haben sich im ersten Halbjahr 2023 um EUR
13,23 Mio. auf EUR 40,64 Mio. erhéht. FUr bereits in den Vorjahren stattgefundene Transaktionen
wurde ein Betrag von EUR 7,36 Mio. aufgenommen. FUr Transaktionen, die im ersten Halbjahr 2023
stattgefunden haben, wurde ein Betrag von EUR 8,08 Mio. aufgenommen. Tilgungen auf
bestehenden Bankfinanzierungen wurden in Hohe von EUR 2,63 Mio. geleistet. Durch den Zugang
von Unternehmen zum Konsolidierungskreis sind die Bankverbindlichkeiten zudem um in Summe
EUR 0,16 Mio. gestiegen. Auf operativer Ebene wurden Verbindlichkeiten von EUR 0,25 Mio.
aufgenommen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten belaufen sich auf EUR 12,69 Mio. (31.12.2022: EUR 14,04 Mio.) und
enthalten in Hohe von EUR 5,92 Mio. (31.12.2022: EUR 9,68 Mio.) Verbindlichkeiten gegeniber
Verkaufern. Im ersten Halbjahr 2023 wurde ein Betrag von EUR 7,32 Mio. Verkauferdarlehen aus
Vorjahren zuruckgefihrt und EUR 3,65 Mio. Darlehen wurden im Zusammenhang mit neuen
Transaktionen gewahrt. Auf einen Betrag von EUR 0,10 Mio. wurde verzichtet.

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind gegentber dem 31.12.2022 um EUR 3,59 Mio. auf
EUR 4,85 Mio. gestiegen. Grund sind die im Rahmen der Aufstellung des Halbjahres-
konzernabschlusses vorgenommenen Abgrenzungen von Umséatzen aus (Software-)
Wartungsvertrégen. Diese Vertrége sehen Ublicherweise die Rechnungsstellung flr das gesamte
Geschéftsjahr im Januar des Jahres vor.

Die passiven latenten Steuern in Hohe von EUR 3,22 Mio. (31.12.2022: EUR 2,75 Mio.) resultieren
aus der im Rahmen der Kapitalkonsolidierung vorgenommenen Kaufpreisallokation.

Liquiditatslage des Konzerns

Der CHAPTERS Group AG-Konzern wies im Berichtszeitraum einen positiven Cashflow aus
laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von EUR 5,09 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 3,13 Mio.) aus.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich auf insgesamt EUR -20,19 Mio.
(Vorjahreszeitraum EUR -27,08 Mio.), wobei hiervon ein Betrag von EUR 25,28 Mio.
(Vorjahreszeitraum EUR 8,97 Mio.) fur den Erwerb operativer Beteiligungsunternehmen ausgezahlt
wurde. Die Auszahlungen fUr das Finanzanlagevermdgen resultieren in Hohe von EUR 12,16 Mio. aus
der Einzahlung in die freie Kapitalriicklage der Global Heart Beteiligungsgesellschaft mbH. Ein Betrag
von EUR 2,05 Mio. resultiert aus dem Erwerb von Wertpapieren auf Ebene der CHAPTERS Group AG
sowie der Bereitstellung von Gesellschafterdarlenen an Minderheitsbeteiligungen. Aus dem
Verkauf von Wertpapieren des Anlagevermogens durch die CHAPTERS Group AG wurde ein positiver
Cashflow in H6he von EUR 19,38 Mio. erzielt.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit belduft sich auf EUR 20,76 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR
39,24 Mio.), wobei hiervon EUR 6,32 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 41,60 Mio.) aus den
Kapitalerhdhungen der CHAPTERS Group AG entfallen. Ein Betrag von EUR 9,65 Mio. resultieren aus
der erneuten Platzierung der Ewigkeitsanleihe durch die CHAPTERS Group AG im Mai 2023. Auf
Ebene der Tochtergesellschaften wurden Bankfinanzierungen in Héhe von EUR 15,79 Mio.
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(Vorjahreszeitraum EUR 3,19 Mio.) aufgenommen, davon EUR 15,44 Mio. im Zusammenhang mit der
Akquisition von operativen Unternehmen (inklusive der Refinanzierung von Transaktion aus dem
Vorjahr). Ein Betrag von EUR 9,94 Mio. wurde fUr die Tilgung bestehender Fremdfinanzierung
verwendet. Hiervon entfallen EUR 7,32 Mio. auf die Tilgung von Verkauferdarlehen aus Vorjahren und
EUR 2,63 auf Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten.

Der Betrag an liquiden Mitteln, der im Rahmen der Akquisition neuer operativer
Beteiligungsunternehmen durch die Beteiligungsplattformen erworben wurde, beléuft sich auf EUR
1,94 Mio. Insgesamt erhdhte sich der Finanzmittelfonds zum 30.06.2023 auf EUR 33,83 Mio.
(31.12.2022: EUR 26,28 Mio.).

Finanz- und Vermégenlage der CHAPTERS Group AG
(Konzernobergesellschaft)®

Die Bilanzsumme der Gesellschaft zum 30.06.2023 ist

Zeitpunkt Ruckzahlungswertin%  gegentiber dem 31.12.2022 um EUR 7,11 Mio. auf EUR
vomNennbetrag 435 59 Mio. angestiegen. Unter Beriicksichtigung des

27.05.2021 70,8%  HalbjahresUberschusses von EUR 0,65 Mio. EUR und
27.05.2022 772%  der Erhohung des Grundkapitals und der
7 05.2023 84.2% Kapitalricklage um in Summe EUR 6,32 Mio. (im
Rahmen der Kapitalerhohungen im Mai 2023) hat sich

27.05.2024 9N8%  das Eigenkapital der Gesellschaft zum 30.06.2023
Ab 27.05.2025 100,0%  insgesamt auf EUR 106,67 Mio. (31.12.2022: EUR 99,71

Mio.) erhoht.

Unter den Verbindlichkeiten wird unveréndert zum Vorjahr die im Mai 2020 ausgegebenen
Ewigkeitsanleine ausgewiesen. Im Mai 2020 hat die Gesellschaft eine Ewigkeitsanleine mit EUR
25,00 Mio. Nominalwert und ohne Falligkeit ausgegeben. FUnf Jahre nach Ausgabe startet eine
jahrliche Zinszahlung von 7% des Nominalwerts, erstmals zum 28. Mai 2026. Der Ausgabepreis
betrug 65% des Nominalwertes. Die Anleihe ist jahrlich zu festgelegten Ruckzahlungswerten
kindbar (s. Tabelle). Das initiale Disagio von EUR 875 Mio. wird in den aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und anteilig entsprechend der Entwicklung des
Ruckzahlungswertes erfolgswirksam Uber den Zinsaufwand aufgeldst. Zum 30.06.2023 verbleibt
ein Betrag von EUR 3,77 Mio.

Im Mai 2023 hat die Gesellschaft die zum 31.12.2022 mit ihnrem anteiligen Rickzahlungswert von EUR
10,177 Mio. im Finanzanlagevermdgen ausgewiesenen selbstgehaltenen Anteile an der
Ewigkeitsanleine erneut platziert.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich im ersten Halbjahr 2023 von EUR 9,47 Mio.
auf EUR 21,92 Mio. erhoht. Die Gesellschaft hat insgesamt EUR 12,45 Mio. in die freie Kapitalrtcklage
der MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH eingezahlt. Die MEDIQON Beteiligungsgesellschaft

8 Die Erlauterungen zur Finanz- und Vermégenslage der CHAPTERS Group AG sind im Rahmen der priiferischen Durchsicht
des Konzernzwischenabschlusses mit einbezogen, eine pruferische Durchsicht der Einzelabschlusses hat nicht
stattgefunden.
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mbH hat die Mittel im Wesentlichen zur in den Erlduterungen zur Finanz- und Vermodgenslage des
Konzerns erlauterten (wiederum Uber die Tochtergesellschaft vorgenommene) Einzahlung in die
freie KapitalrGcklage der Global Heart Beteiligungsgesellschaft mbH genutzt.

Unter den Beteiligungen werden die von der CHAPTERS Group AG gehaltenen Anteile an der NPV
Nachfolge Beteiligungen GmbH in Hohe von EUR 0,20 Mio. (31.12.2022: 0,20 Mio.) ausgewiesen.
Ebenso wird hier der Aktienbesitz an der MedNation AG (vormals Eifelndhen-Klinik AG) mit Sitz in
Dusseldorf (WKN 565 360) ausgewiesen. Die CHAPTERS Group AG halt seit dem 03. November 2021
rund 20% der Aktien der Gesellschaft. Die Anteile werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

In ihrer Rolle als Konzernholding stellt die CHAPTERS Group AG die notwendigen Mittel far den
Erwerb neuer Beteiligungsunternehmen durch die Beteiligungsplattformen und in kleinerem
Umfang zur Finanzierung des Aufbaus des Geschéftsbetriebs in Form von Gesellschafterdarlehen
oder Einzahlungen in die Kapitalricklage von Tochtergesellschaften zur VerfUgung. Im Rahmen der
Finanzierung des Erwerbs von operativ tdtigen Gesellschaften wird Ublicherweise ein Teil des
Erwerbspreises durch von Banken bereit gestelltes Fremdkapital finanziert. Sofern eine
Brdckenfinanzierung fur den Zeitraum zwischen Erwerb der Gesellschaft und Bereitstellung des
Fremdkapitals im Rahmen des Transaktionsprozesses notwendig ist, wird diese durch
Gesellschafterdarlenen bereitgestellt. Die Refinanzierung findet Ublicherweise innerhalb weniger
Wochen statt. Die Zinsen, die auf die Gesellschafterdarlenen anfallen, kdnnen nach Wahl der
Tochtergesellschaften thesauriert oder gezahlt werden. Grundsatzlich ist die Zahlung der Zinsen
durch die Tochtergesellschaften geplant.

Im ersten Halbjahr 2023 wurde ein Betrag in Hohe von EUR 1,40 Mio. (Vorjahreszeitraum: EUR 1,02
Mio.) an Zinsen aus dem vorherigen und dem laufenden Geschéftsjahr gezahlt.

Die Brickendarlehen und thesaurierten Zinsen werden im Umlaufvermégen als Forderungen gegen
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen ausgewiesen. Zum 30.06.2023 belguft sich der
Betrag auf EUR 6,05 Mio. (31.12.2022: EUR 9,62 Mio.) und umfasst im Wesentlichen thesaurierte
Zinsen (inkl. Zinsen aus Vorjahren).

Solche Gesellschafterdarlehen, die nicht durch eine kurzfristige Refinanzierung abgelost werden
sollen, sondern Uber die ndchsten Jahre aus dem operativen Cashflow der erworbenen
Unternehmen zuruckgefuhrt werden sollen, werden auf Grund des léangerfristigen Charakters im
Anlagevermogen als Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen bilanziert.
Insgesamt hat sich der Betrag an langfristigen Gesellschafterdarlehen im Geschéaftsjahr um EUR
20,59 Mio. auf EUR 54,69 Mio. erhéht und spiegelt die
Investitionstéatigkeit der Beteiligungsplattformen im ersten
Halbjahr 2023 wider.

Struktur Wertpapierdepot zum
30.06.2023 (Marktwerte)

Zudem investiert die CHAPTERS Group AG die Mittel im
Rahmen des Liquiditdtsmanagements teilweise in
Wertpapiere. Zum 30.06.2023 liegt der Marktwert des
Wertpapierportfolios (exklusive der Aktien an der
MedNation AG) bei EUR 17,81 Mio. (31.12.2022: EUR 34,58
Mio.)  Die Aktienanlagen werden entsprechend des
handelsrechtlichen strengen Niederstwertprinzips (§ 253 Rentenanlagen  m Aktienanlagen
Abs. 3 S. 5 HGB) zum jeweils niedrigeren beizulegenden

48.0%
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Wert aus Anschaffungskosten und Kurswert zum 30.06.2023 bewertet, wobei eine Abschreibung
auf den Kurswert nur dann vorgenommen wird, wenn der Kurswert mindestens 5% unterhalb der
Anschaffungskosten liegt. Die Rentenanlagen werden zum niedrigeren beizulegenden Wert aus
Anschaffungskosten und Nominalwert bewertet. Bonitdts- und Liquiditatsrisiko besteht fur die
Werte aus Sicht der Gesellschaft (zum Stichtag) nicht.

Der Bilanzansatz fUr das Wertpapierportfolio insgesamt liegt mit EUR 19,54 Mio. hoher als der
Kurswert zum Bilanzstichtag, was den enthaltenen Anleihen geschuldet ist. Zum Bilanzstichtag
setzt sich das Portfolio aus insgesamt 15 Titeln zusammen, davon drei Wandelanleihen, zwei
Unternehmensanleihen und zehn Aktien. Bezogen auf den Kurswert zum 30.06.2023 liegt der Anteil
der einzelnen Titel am gesamten Portfolio zwischen 1,58% und 17,40%.

Liquiditatslage der CHAPTERS Group AG

Im ersten Halbjahr 2023 hat die Gesellschaft das von inr im Rahmen des Liquiditdtsmanagements
gefuhrte Wertpapierdepot abgebaut. Der resultierende Cashflow wurde - ergédnzt um die Mittel, die
der Gesellschaft aus der Kapitalerh6hung sowie der Platzierung der selbstgehaltenen Anteile an der
Anleihe zugeflossen sind - in die Ausgabe neuer Gesellschafterdarlehen fur den Erwerb weiterer
operativer Beteiligungsunternehmen in den Plattformtéchtern sowie Investitionen in das
Eigenkapital von Tochtergesellschaften verwendet. Zudem wurde der Bestand an liquiden Mitteln
erhoht.

06/2023 06/2022 . 2022

INEURTsd. InEURTsd. | InEURTsd.

Guthaben bei Kreditinstituten zu Beginn des Geschéftsjahres 17.708,5 3.648,2 ! 3.648,2
Cashflow aus Gesellschafterdarlehen & Investitionen in Téchter -26.887,7 -1.085,1 -12.984,9
Ausgegebene Gesellschafterdarlenen -26.900,1 -10.705,7 -25.235,8
Ruckzahlungen aus der Refinanzierung durch Bankdarlehen 11.062,5 +8.5858 | +18.883,0
Erhaltenen Zinsen 1.398,4 +1.034,8 | +1.702,0
Investition in das Eigenkapital von Tochtergesellschaften -12.448,5 0,0 : -8.334,2
Cashflow aus der Investition in Wertpapiere 17.549,8 -23.777,0 : -28.267,6
Abfluss aus dem Kauf von Wertpapieren (inkl. gez. Stlckzinsen) -1.966,0 -27.3246 | -41.960,1
Abfluss aus dem Kauf von Aktien der MedNation AG 0,0 0,0 ! +10,3
Zufluss aus dem Verkauf von Wertpapieren (inkl. Stlckzinsen) 19.381,6 +3346,4 1 +12.989,7
Zufluss aus Zinsen und Dividenden auf Wertpapiere (nach Steuern) 1341 +201,1 +6925
Cashflow aus KapitalmaBnahmen und der Finanzierungstatigkeit 15.944,9 41.494,8 +56.930,1
Zufluss aus Kapitalerhéhungen (nach Kosten) 6.297,8 +41.494,8 +56.930,1

Zufluss aus Rickkauf/ Ausgabe der Ewigkeitsanleihe (nach Kosten) 9.647,1 0,0 0.0
Sonstiger Cashflow aus der Geschéftstéatigkeit -921,7 -906,7 ! -1.617,2
Guthaben bei Kreditinstituten zum (Halb-)Jahresende 23.393,9 19.374,1 17.708,5
Bestand Wertpapierdepot zum (Halb-)Jahresende® 19.424,40 37.373,63 .  36.688,8

% inkl. MedNation AG
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Ertragslage des Konzerns

Die Umsatzerl6se belaufen sich im Geschéftsjahr auf EUR 33,65 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 19,06
Mio.). Ein Betrag von EUR 11,31 Mio. resultiert aus Unternehmen, die im Vorjahreszeitraum nicht Teil
der Gruppe waren.

Die Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Leistungen in
Hohe von EUR 0,58 Mio. (Vorjahreszeitraum Verminderung um EUR 0,21 Mio.) enthalt in Hohe von
EUR 0,36 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,27 Mio.) die Auflésung von des im Rahmen der
Kaufpreisallokation aufgedeckten Auftragsbestands. Die darlUber hinaus gehende Verminderung
resultiert in H6he von EUR 0,28 Mio. aus Unternehmen, die im Vorjahreszeitraum nicht Teil der
Gruppe waren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von EUR 2,21 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 5,38 Mio.)
resultieren im Wesentlichen aus Ertrdgen aus dem Abgang von und Zuschreibungen auf
Wertpapieren auf Ebene der CHAPTERS Group AG. Der Vorjahreswert enthalt darUber hinaus
einmalige Ertrédge aus dem Abgang von Unternenmen aus dem Konsolidierungskreis.

Der Materialaufwand belduft sich auf EUR 5,64 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 2,74 Mio.). Ein Betrag
von EUR 1,6 Mio. entfallt auf Unternehmen, die im Vorjahreszeitraum nicht Teil der Gruppe waren.

Der Anstieg der Aufwendungen flir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren entfallt
zu rd. zwei Dritteln auf Unternehmen, die im Vorjahreszeitraum nicht Teil der Gruppe waren. In der
zweiten Jahreshélfte des vergangenen Geschéftsjanres 2022 wurde das Unternehmen
Wassermann GmbH Teil des Konsolidierungskreises (unterhalb der NGC Nachfolgekapital GmbH).
Das Unternehmen bietet u.a. Installation, Austausch und Reparaturen im Bereich elektronischer
Tor- und Tursysteme, Schranken sowie Brand- und Rauchschutzsysteme an und hat damit
geschaftsmodellinharent einen recht hohen Wareneinsatz.

Der Personalaufwand belauft sich auf EUR 17,00 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 8,52 Mio.). Hiervon ist
ein Betrag von EUR 6,33 Mio. den Zugangen zum Konsolidierungskreis zuzuordnen. Der Anstieg der
Personalaufwandsquote von 44,7% auf 50,5% ist ebenfalls iW auf die Verdnderungen des
Konsolidierungskreises zurtckzuflhren. In der zweiten Jahreshélfte 2022 wurden Unternehmen Tel
der Gruppe, die im Vergleich zum per 30.06.2022 bestehenden Konsolidierungskreis eine héhere
Personalkostenquote aufweisen.

Die Abschreibungen belaufen sich auf EUR 5,62 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 3,64 Mio.), wobei
hiervon EUR 0,93 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,64 Mio.) auf Abschreibungen auf im Rahmen der
Kaufpreisallokation aufgedeckte Vermdgensgegenstdnde entfallen und EUR 4,15 Mio.
(Vorjahreszeitraum EUR 2,62 Mio.) auf Abschreibungen auf aus der Kapitalkonsolidierung
resultierenden Geschéfts- oder Firmenwerte. Der Anstieg resultiert in Hohe von EUR 1,43 Mio. aus
der Aufnahme weiterer Unternehmen in die Gruppe in der zweiten Jahreshélfte 2022 sowie dem
ersten Halbjahr 2023. Zudem werden die Abschreibungen auf die Unternehmen, die zwischen dem
01.01.2022 und 30.06.2022 erworben wurden zum 30.06.2023 erstmalig fur den gesamten
Sechsmonats-Zeitraum relevant.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf EUR 8,23 Mio. (Vorjahreszeitraum
EUR 5,44 Mio.). Hiervon entfallt ein Betrag von EUR 1,26 Mio. auf Unternehmen, die im
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Vorjahreszeitraum nicht Teil der Gruppe waren. Zudem sind die im Wesentlichen aus Abgangen aus
dem Wertpapierdepot der CHAPTERS Group AG resultierenden Verluste aus dem Abgang von
Anlagevermogen um EUR 0,99 Mio. gegenuber dem Vorjahreszeitraum angestiegen. Erstmalig
enthalten sind zudem Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von EUR 0,23 Mio., die
im Wesentlichen aus der Bereitstellung von Gesellschafterdarlehen durch die CHAPTERS Group AG
in EUR an die in tschechischen Kronen bilanzierende Tochtergesellschaft in Prag resultieren. Eine
detaillierte Aufgliederung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist im Konzernanhang
enthalten.

FUr die Berechnung des EBITDAs (Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen) in Héhe von
EUR 4,70 Mio. auf Konzernebene (Vorjahreszeitraum EUR 3,43 Mio.) wird neben den Abschreibungen
auch die Verminderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen, die aus der Aufldsung des im
Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckten Auftragsbestands resultiert, zum Ergebnis vor
Steuern hinzugerechnet. Zudem werden die Ertrdge und Verluste aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermdgens sowie damit in Zusammenhang stehende Kosten fur die
Berechnung nicht berdcksichtigt.

01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2023 | 30.06.2022 | 31.12.2022

Ergebnis vor Zinsen und Steuern gem. Konzern-GuV € -1,21 Mio. €3,91Mio.: €2,51Mio.

+ Erhéhung des Warenbestands aus Kaufpreisallokation € 0,36 Mio. € 0,27 Mio. € 0,58 Mio.

+ Abschreibungen €5,62Mio. €3,64Mio.:  €7,99 Mio.

- Ertrége aus derP Abgang und aus Zuschreibungen auf Gegenstande €-181Mio.| -€509Mio.. -€86.55Mio.
des Anlagevermogens ;

+ Verluste aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens €1,49 Mio. €0,51Mio.: €0,82Mio.
+VerauB kost d Grind kost t. betrieblich :

erduBerungskosten und Grindungskosten (sonst. betriebliche €£0.0 Mio. €0.20Mio.! €035 Mio.
Aufwendungen) 1

+/- Aufwendungen / Ertrége aus der Wahrungsumrechnung €0,24Mio.| €0,00Mio.: €0,00 Mio.

= EBITDA na?h Ergebnis aus VerduBerungen von Gegensténden des €470 Mio.| €3.43Mio. €5,70 Mio.
Anlagevermégens ;

Das Finanzergebnis belduft sich insgesamt auf EUR -1,49 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR -2,57 Mio.).
Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen belduft sich auf EUR 0,31 Mio. (Vorjahreszeitraum
EUR -0,15 Mio.). Die Zusammensetzung des Ergebnisses kann dem (verkUrzten) Konzernanhang
entnommen werden.

Die sonstigen Zinsen und ahnliche Ertrédge belaufen sich auf EUR 0,88 Mio. (Vorjahreszeitraum
EUR 0,54 Mio.). Hiervon entfallen EUR 0,36 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,40 Mio.) auf die
Zinsertrage aus den von der CHAPTERS Group AG selbst gehaltenen Anteilen an der
Ewigkeitsanleihe.

Die Zins- und adhnlichen Aufwendungen in Hohe von EUR 1,85 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 1,09
Mio.) enthalten in Hohe von EUR 0,88 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,81 Mio.) aus der
Ewigkeitsanleine resultierendem Zinsaufwand auf Ebene der CHAPTERS Group AG. Der
Zinsaufwand auf Ebene der Tochtergesellschaften resultiert aus Zinsen fur aufgenommene
Fremdfinanzierung (Bank- und Verkduferdarlehen) zur Refinanzierung der gezahlten Kaufpreise
sowie in kleinerem Umfang aus Zinsen, die auf von Minderheitsgesellschaftern zu Verfigung
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gestellten Darlenen anfallen. Der Anstieg resultiert aus der zusatzlichen Aufnahme von
Bankfinanzierung im Ranmen der fortlaufenden Akquisitionstéatigkeit.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belaufen sich insgesamt auf EUR 1,48 Mio.
(Vorjahreszeitraum EUR 0,80 Mio.) wobei hier EUR 0,36 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,26 Mio.) aus
der Auflésung passiver latenter Steuern aus den Ergebnissen der Kaufpreisallokation mit auf Ebene
der Einzelgesellschaften angefallenen Steuern von EUR 1,84 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 1,06 Mio.)
verrechnet werden. Hiervon entféllt ein Betrag von EUR 0,34 Mio. auf Unternehmen, die im
Vorjahreszeitraum nicht Teil der Gruppe waren.

Der Jahresfehlbetrag im Konzern betrdgt insgesamt EUR 4,20 Mio. (Vorjahreszeitraum
JahresUberschuss EUR 0,52 Mio.). Hiervon entfallt ein Betrag von EUR -1,20 Mio. (Vorjahreszeitraum
EUR 0,46 Mio.) auf Minderheitsgesellschafter auf den verschiedenen Ebenen des Konzerns und ein
Betrag von EUR -3,00 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,06 Mio.) auf die Muttergesellschaft. Das
Konzernergebnis zum 30.06.2022 enthalt einmalig hohe Ertrége aus dem Abgang von Unternehmen
aus dem Konsolidierungskreis. FUr die konsolidierungsbedingten Effekte auf das Konzernergebnis
wird auf die Uberleitungsrechnung vom Konzernverlust zum adjustierten Gewinn je Aktie in der
Darstellung des Geschéftsverlaufs verwiesen.

Ertragslage der CHAPTERS Group AG (Konzernobergesellschaft)™

Die CHAPTERS Group AG ist im ersten Halbjahr 2023 wie bereits in den Vorjahren im Wesentlichen
als Holding tatig gewesen.

Im ersten Halbjahr 2023 wurden EUR 1,04 Mio. Ertrdge aus dem Verkauf von Wertpapieren des
Anlagevermégens erzielt (Vorjahreszeitraum EUR 0,32 Mio.). Zudem wurden zum 31.12.2022
Wertminderungen auf Wertpapiere des Anlagevermdgens aus den Vorjahren durch
Zuschreibungen in Hohe von EUR 0,69 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,06 Mio.) zurlickgenommen.
Den Ertrdgen aus dem Verkauf von Wertpapieren stehen im ersten Halbjahr 2023 vorgenommene
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Anlagevermdgens in Hohe von EUR
0,91 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 2,13 Mio.). In Verlusten aus dem Abgang von
Finanzanlagevermoégenist ein Betrag von EUR 0,60 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,51 Mio.) aus dem
Abgang von Wertpapieren enthalten. Ein Betrag von EUR 0,89 Mio. resultiert aus der erneuten
Platzierung der Ewigkeitsanleihe.

Die Zinsertrage aus den ausgereichten Gesellschafterdarlehen (inklusive der Darlehen an
Unternehmen, an denen die CHAPTERS Group AG eine Minderheitsbeteiligung halt) belaufen sich
auf insgesamt EUR 2,58 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 1,71 Mio.). Der deutliche Anstieg der
Zinsertrage reflektiert die Investitionstéatigkeit der Beteiligungsplattformen in den letzten zwolf
Monaten und den resultierenden Anstieg der von der CHAPTERS Group AG fur den Erwerb
bereitgestellten Gesellschafterdarlehen.

Der Zinsaufwand im ersten Halbjahr 2023 belduft sich auf EUR 0,89 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR
0,81 Mio.) und ist im Wesentlichen fur die Ewigkeitsanleihe angefallen. Dem gegenulber steht ein
Zinsertrag aus den bis Ende Mai 2023 selbst gehaltenen Anteilen an der Anleihe (in Hohe von 50%

10 Die Erlauterungen zur Ertragslage der CHAPTERS Group AG sind im Rahmen der priiferischen Durchsicht des
Konzernzwischenabschlusses mit einbezogen, eine pruferische Durchsicht der Einzelabschlusses hat nicht
stattgefunden.
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des Nominalwerts) von EUR 0,36 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,40 Mio.). Im Mai 2023 hat die
Gesellschaft die selbstgehaltenen Anleine in voller Hohe erneut platziert.

Die Kosten der CHAPTERS Group AG als Einzelgesellschaft verteilen sich im Wesentlichen auf den
Personal-, Rechts- und Beratungsaufwand sowie Kosten, die im Zusammenhang mit der
Gesellschaftsform entstehen.

Der Personalaufwand lag im ersten Halbjahr 2023 bei EUR 0,24 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 0,19
Mio.). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (ohne Beriicksichtigung der Verluste aus dem
Abgang von Finanzanlagevermogen) belaufen sich auf EUR 0,67 Mio. (Vorjahreszeitraum EUR 1,19
Mio.). Der Ruckgang ist auf die im ersten Halbjaghr 2022 vorgenommene
Bezugsrechtskapitalerhbhung und damit im Zusammenhang stehende Rechts- und
Beratungskosten zurdckzufuahren.

Insgesamt weist die Gesellschaft zum 30.06.2023 einen Jahresuberschuss von EUR 0,65 Mio.
(Vorjahreszeitraum Jahresfehlbetrag von EUR 2,05 Mio.) aus. Der Bilanzverlust verringert sich
damit auf EUR 7,61 Mio. (31.12.2022: EUR 8,26 Mio.).

C. Risiko- und Chancenbericht

Die CHAPTERS Group AG verfolgt das Ziel, den Unternehmenswert der Gruppe langfristig und
nachhaltig zu steigern. Hierzu soll das bestehenden Unternehmensbeteiligungsportfolio auch in
den nachsten Jahren weiter ausgebaut werden und der Wert der bestehenden
Beteiligungsunternehmen kontinuierlich gesteigert werden.

Grundsatzlich profitiert die CHAPTERS Group AG als Gruppe von der diversifizierten Aufstellung der
Beteiligungsunternehmen, so dass die Auswirkungen einer potenziell unterplanméBigen
Entwicklung einzelner operativer Unternehmen durch positive Entwicklungen anderer
Unternehmen abgemildert werden kénnen.

Die wesentlichen Chancen und Risiken fur den Konzern als Ganzes sowie fur die CHAPTERS Group
AG als Konzernobergesellschaft resultieren im Wesentlichen aus dem weiteren Wachstum durch
den Erwerb weiterer Beteiligungsunternehmen und sind im zusammengefassten Lagebericht fur
das Geschéftsjahr 2022 dargestellt.

Wesentliche Veranderungen in der Einschdtzung der Chancen und Risiken haben sich im
Berichtszeitraum nicht ergeben gegenuber den im zusammengefassten Lagebericht fUr das
Geschéftsjahr 2022 dargestellten Chancen und Risiken.
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D. Prognosebericht

Eine Prognose fur die Entwicklung der CHAPTERS Group AG als Gruppe bleibt auch far das
verbleibende Halbjahr schwierig. Durch die Beteiligungsplattformen haben bis zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Konzernzwischenabschluss fur das erste Halbjahr 2023 funf Transaktionen
stattgefunden, davon zwei durch die Ookam Software GmbH und zwei durch eine
Tochtergesellschaft der NGC Nachfolgekapital GmbH im Bereich technische Dienstleistungen ftr
Tor-und Tursystemen. Die CarMa Holding GmbH hat 1009 der Anteile an der Glasfaser Direkt GmbH
sowie deren Tochtergesellschaften, der Jobst NET GmbH und der Eifel NET GmbH im Rahmen eines
Insolvenzverfahrens erworben.

Zudem wurden 100% der Anteile an der ARUDI GmbH als Akquisitionsgesellschaft, sowie der
operativen Gesellschaften gelford GmbH Gebdudereinigung und Dienstleistungen, Diamant
Gebaudereinigungsdienst GmbH und Calmund & Riemer GmbH, im Rahmen eines Management-Buy
Outs an das das NGC Management Team verauBert.

Im Juli 2023 hat sich die Gesellschaft mit 80% an der mlog capital SAS mit Sitz in Frankreich beteiligt.
Die neugegrundete Gesellschaft beabsichtigt als Beteiligungsplattform Software-Unternehmen in
Nischenmarkten in Frankreich zu erwerben.

Auf Basis der bestehenden Gruppenstruktur zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzern-
zwischenabschluss fUr das erste Halbjahr 2023 gehen wir davon aus, dass sich der Umsatz der
operativen Beteiligungsunternenmen (betrachtet fUr das gesamte Geschaftsjahr 2023 unabhangig
von Zeitpunkt der Akquisition, inklusive des Beitrags aus Gesellschaften, an denen die CHAPTERS
Group AG einen Minderheitenanteil halt) auf EUR 74 bis 84 Mio. belaufen wird. Flr das adjustierte
operative EBITDA gehen wir von einen Wert von EUR 20 bis 24 Mio. aus. Hiervor entfallt ein Betrag
von EUR 15,5 bis 18 Mio. auf Gesellschaften, an denen die CHAPTERS Group AG mehrheitlich beteiligt
ist.

Wir gehen davon aus, dass sich die Gruppe auch in den verbleibenden Monaten des Jahres 2023
dynamisch entwickeln wird und weitere Unternehmen Teil der Gruppe werden.

Hinsichtlich des Basiswerts gehen wir weiterhin davon aus, dass dieser Ende 2023 zwischen 6,80
und 7,80 Euro je Aktie liegen wird. Kurzfristige Verwerfungen an den Kapitalmérkten kénnen dabei
auf Grund der Einbeziehung des Wertpapierdepots zum Marktwert erhebliche Auswirkungen auf die
stichtagsbezogene Betrachtung des Wertes haben. Auf Ebene der CHAPTERS Group AG als
Einzelgesellschaft gehen wir weiterhin davon aus, dass das Vorsteuerergebnis vor Ertrégen oder
Verlusten aus dem Wertpapierdepot und Ertragsteuern etwa EUR 2,50 Mio. betragen wird.

Hamburg, den 27. September 2023

Jan-Hendrik Mohr (Vorsitzender) Marlene Carl
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01.01.- 01.01.- . 01.01.-
30.06.23 30.06.22 31.12.22
Euro Tsd. EuroTsd. | EuroTsd.
1 Umsatzerlése 33.654,51 19.064,46 | 42.067,30
2 Erhohung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen und 582,30 205,16 ! 118,29
Leistungen '
davon aus Kaufpreisallokation -364,76 -271,65 3 -581.32
davon sonstige Veranderungen 01755 6649 69962
Gesamtleistung 33.075,64 18.859,30 . 42.185,60
3. Sonstige betriebliche Ertrage 2.212,35 5.385,56 7.715,53
a) Ordentliche betriebliche Ertrége 385,96 29117 1.038,22
b) Ertrage aus dem Abgang von und aus Zuschreibungen zu Gegenstanden des Anlagevermogens 1.808,67 5.088,25 | 6.554,25
c) Ertrége aus der Auflésung von Rickstellungen 16,52 018 ! 119,72
d) Sonstige Ertrage 0,41 595 3,33
e) Ertrage aus der Wahrungsumrechnung 0,80 0,0 ! 0,0
4.  Materialaufwand -5.644,26 -2.735,60 3 -7.197,32
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flr bezogene Waren -2.090,72 -529,69 3 -2.526,89
b) Aufwendungen fUr bezogene Leistungen -3.553,54 -2.205,90 ! -4.670,43
5. Personalaufwand -16.995,76 -8.523,64 3 -20.162,68
a) Léhne und Gehalter -13.802,82 -6.930,82 3 -16.646,73
b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstitzung -3.192,94 -1.592,81 -3.515,95
davon fir Altersversorgung -76,66 -7821 | -181,97
6.  Abschreibungen -5.623,73 -3.641,84 | -7.989,58
a)  Aufimmaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen -5.623,63 -3.641,84 | -7.989,31
aavon aus Vermégensgegenstande aus Kaufpreisallokation -929,77 -640,04 -1.338,48
davon auf Geschafts- oder Firmenwert -4.154,86 -2.618,48 3 -5.649,04
b) Auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermdgens 010 000 027
(soweit diese die in der Gesellschaft Ublichen Abschreibungen Uberschreiten) ! ’ ' !
7.  Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.234,12 -5.438,12 3 -12.041,44
a) Ordentliche betriebliche Aufwendungen -6.505,42 -4.926,12 3 -11.185,36
b)  Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung -234,64 0,00 !
c)  Verluste aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermoégens -1.493,25 -505,06 | -822,36
d)  Verluste aus Wertminderungen und dem Abgang von Gegenstanden des Umlaufvermogens und .
Einstellungen in die Wertberichtigung zu Forderungen -0.80 -6.94 -33.72
Ergebnis vor Zinsen und Steuern -1.213,32 3.905,66 | 2.510,1
7.  Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 306,68 -147,74 3 -352,75
8. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Anlagevermégens 82,02 253,52 3 413,13
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 882,86 540,55 | 1.189,94
davon aus selbstgehaltenen Anteilen an Ewigkeitsanleihe (CHAPTERS Group AG) 362,78 403,70 | 844,79
davon aus verbundenen Unternehmen, die nicht Teil des Konsolidierungskreises sind 000 5217 . 000
davon aus Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 49,07 41,07 3 77,22
10.  Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere der Umlaufvermégens -908,29 -2127,59 | -6.932,46
davon auBerplanméBige Abschreibungen -908,29 -212759 | -6,932,46
1.  Zinsenund dhnliche Aufwendungen -1.854,18 -1.090,76 | -2.629,06
davon fir Ewigkeitsanleihe -881,.30 -807,40 | 1.689,59
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.480,24 -803,49 | -810,01
davon aus Auflésung passiver latenter Steuern 36263 25674 . 55885
Ergebnis nach Steuern -4.184,47 530,16 3 -6.611,10
13.  Sonstige Steuern -11,09 -9.87 | 6,76
(HaIb-)Jahresfethetrag | -Uberschuss -4.195,56 520,29 | -6.604,34
Anteile anderer Gesellschafter -1.198,82 457,03 3 -719,31
Konzern(halb)-jahresergebnis -2.996,73 63,26 3 -5.885,03
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG zum 30.06.2023 Seite 31
01.01.- 01.01.- :  01.01-
30.06.23 30.06.22 ;311222
Euro Tsd. EuroTsd. | EuroTsd.
Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter) -4.195,56 520,29 E -6.604,34
Auflésung Auftrags-/Warenbestand aus der Kaufpreisallokation 364,76 271,65 | 581,32
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Sachanlagen 353,82 157,74 526,90
davon auf im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckte Vermogensgegenstande 718 718 E 14,36
Abschreibungen/Zuschreibungen Finanzanlagen 217,49 2.127,59 6.932,46
Abschreibungen/Zuschreibungen immaterielle Vermégensgegenstéande 5.269,81 3.484,10 7.462,40
davon auf im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckte Vermogensgegenstande 929,77 640,04 E 1.338 48
aavon auf Geschéfts- und Firmenwerte 4.154,86 261848 E 5.649,04
Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen -319,22 -154,61 264,47
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -169,87 120,47 E 319,52
?;;{:kt;?shme der Vorréte, Ford. LuL und anderer Aktiva (soweit nicht Inv./Finanz. 2.64177 1.215.65 i 1.075.46
Zu-/Abnahme der Verb. LuL und anderer Passiva (soweit nicht Inv./Finanz. Tatigkeit) 4.358,55 1.630,85 E 1.954,78
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 380,39 -4.583,20 E -5.731,89
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 971,32 550,20 1.439,12
Sonstige Beteiligungsertrage -82,02 -253,52 -413,13
Ertragssteueraufwand/-ertrag 1.842,87 1.059,63 E 1.368,85
Ertragssteuerzahlungen -898,26 -327,08 E -773,33
Auflésung latenter Steuern aus Kaufpreisallokation -362,63 -256,14 -558,83
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 5.089,68 3.132,33 5.692,83
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermégens 0,00 0,00 1,96
Auszahlungen fUr Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -104,02 -183,99 E -286,45
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 71,34 16,99 23,32
Auszahlungen fUr Investitionen in das Sachanlagevermégen -716,55 -317,13 -1.733,56
Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens 19.381,60 7.269,04 E 12.999,97
Auszahlungen fUr Investitionen in das Finanzanlagevermogen -14.205,62 -27.374,59 E -48.138,08
Auszahlungen fUr Zugadnge zum Konsolidierungskreis -25.278,44 -8.971,72 -23.204,49
Einzahlungen aus Abgadngen zum Konsolidierungskreis 0,00 2.150,39 6.115,69
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 665,85 329,87 E 1.010,12
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit -20.185,84 -27.081,15 E -53.211,52
Einzahlungen aus KapitalmaBnahmen der CHAPTERS Group AG 6.316,92 41.598,13 E 57.073,50
Einzahlungen aus EigenkapitalzufUhrungen von anderen Gesellschaftern 5,00 42,50 87,50
Veranderung der Verbindlichkeiten gegenUber Gesellschaftern -53,71 40,54 E 315,91
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter -1n -91m E -91n
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 25.439,22 3.190,40 11.166,12
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -9.944,90 532414 1 -9.020,22
Gezahlte Zinsen -986,53 -213,75 E -755,28
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 20.764,89 39.242,57 58.776,42
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds 5.668,72 15.293,75 i 11.257,73
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 26.278,50 10.909,71 11.093,69
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 1.944,21 536,79 3.927,07
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 33.891,42 26.740,25 26.278,50

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten®. Die
sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen enthalten das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen.
Neben den zahlungswirksam aufgenommenen Bankfinanzierungen wurden im ersten Halbjahr 2023 insgesamt
EUR 3,63 Mio. an Kaufpreiszahlungen durch die Verk&ufer gestundet. Diese Verkduferdarlehen sind nicht
liquiditdtswirksam. RUckzahlungen auf in der Vergangenheit aufgenommene Verkduferdarlehen sind in den
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten enthalten.
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A. Allgemeine Angaben

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29.06.2023 und Eintragung vom 26.07.2023 hat die
Gesellschaft eine Umfirmierung in CHAPTERS Group AG (vormals MEDIQON Group AG)
vorgenommen und den Sitz nach Hamburg verlegt. Die Gesellschaft ist dort eingetragen im
Handelsregister Hamburg unter der Registernummer HRB 182147 (vormals Amtsgericht Kénigstein
unter der Registernummer HRB 4906). Die Aktien der Gesellschaft werden seit dem 03.06.2005 im
Freiverkehr gehandelt. Der Freiverkehr ist kein organisierter Markt i.S.d. § 2 (5) WpHG.

Die CHAPTERS Group AG investiert - Ublicherweise mittelbar Uber Tochtergesellschaften - in
Unternehmen, derzeit Uberwiegend mit Sitz in der DACH-Region. Zum Bilanzstichtag halt die
Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar mehrheitliche Anteile an 62 Unternehmen, davon 34
operativ tétige Tochterunternenmen. Die Gesellschaft besitzt zum Bilanzstichtag sechs
Minderheitsbeteiligung, an denen sie mehr als 20% hélt, davon eine an einer bérsennotierten AG.

Der Konzernzwischenabschluss fur den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 30.06.2023 umfasst eine
Konzernbilanz, eine Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, eine Konzern-Eigenkapitalentwicklung
und eine Konzern-Kapitalflussrechnung sowie einer verkdrzten Konzernanhang. Die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 275 (2) HGB in Verbindung mit § 298 (1) HGB nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Der Konzernzwischenlagebericht des CHAPTERS Group AG-Konzerns wurde in Anwendung von
§ 315 (5) HGB in Verbindung mit § 298 (2) HGB mit dem Lagebericht der CHAPTERS Group AG
zusammengefasst.

B. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden nach § 294 (1) HGB alle Unternehmen einbezogen, an denen die
CHAPTERS Group AG mittelbar oder unmittelbar mit mehr als 50% am Kapital beteiligt ist.
Unternehmen, bei denen die mittelbare Beteiligungsquote der CHAPTERS Group AG weniger als
50% betragt, aber auf jeder Ebene der Beteiligungskette jeweils mehr als 50% des Kapitals bei
einem Konzernunternehmen liegen, werden ebenfalls einbezogen. Unternehmen, an denen die
CHAPTERS Group AG mit weniger als 50% am Kapital beteiligt ist, ihr aber mehr als 50% der
Stimmrechte zustehen, bestehen zum 30.06.2023 nicht.

Der Konsolidierungskreis umfasst zum 30.06.2023 neben dem Mutterunternehmen 62
Gesellschaften (31.12.2022 53 Gesellschaften), die vollkonsolidiert werden. Drei Gesellschaften
haben ihren Sitz in Osterreich (eine Akquisitionsgesellschaft und zwei operative
Beteiligungsunternehmen), zwei Gesellschaften haben ihren Sitz in der Tschechischen Republik
(eine Akquisitionsgesellschaft und ein operatives Beteiligungsunternehmen). Das tschechische
Unternehmen halt zudem 1009 der Anteile an einem Unternehmen mit Sitz in der Slowakischen
Republik. Alle weiteren Unternehmen haben ihren Sitz in Deutschland. Sechs Unternenmen
(31.12.2022: sechs Unternenmen), an denen die CHAPTERS Group AG mittelbar mit mehr als 20%
aber weniger als 50% am Kapital beteiligt ist, werden als assoziierte Unternehmen nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen.
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Vollkonsolidierte Gesellschaften zum 30.06.2023
Beteiligungs- Anteil direkte
. . quote Beteiligt Teil der Einbezug Einbezug
Nr. . Gesellschaft Sitz Kategorie CHAPTERS | berNr. M“:Itter:’ ¢ Oruppeseit pe:30.;§,22 per3112.22
Group AG gesellschal
Muttergesellschaft
1 CHAPTERS Group AG Hamburg
Direkte Beteiligungen
5 MEDIQON Beteiligungsgesellschaft Kénigstein Betglllgungs— 100,00 1 100,00 Feb19 J J
mbH holding
Indirekte Beteiligungen (1. Ebene)
3 NGC Nachfolgekapital GmbH Minchen | Betelligungs- 80,00 2 80,00 Mrz19 v J
plattform
4 Ookam Software GmbH Berlin Beteiligungs- 80,00 2 80,00 Mai19 J v
plattform
5 | CarMa Holding GmbH Aalen Beteiligungs- 80,00 2 80,00 Jun2i J v
plattform
MEDIQON Beteiligungen . . Beteiligungs-
v v
6 Verwaltungs GmbH Kénigstein holding 100,00 2 100,00 | Aug22
MEDIQON Beteiligungen 1GmbH & Beteiligungs-
7 Co. KG Hamburg holding 100,00 2 100,00 | Aug22 v v
Indirekte Beteiligungen unterhalb der NGC Nachfolgekapital GmbH (Nr. 3)
8 GfW Gesellschaft fur Weiterbildung Berlin Akquisitions- 62,27 3 77.84 Dez20 J J
mbH gesellschaft
9 | Speakeasy Berlin GmbH Berlin Operatives 62,27 8 100,00 Dez20 J
Unternehmen
10 | Speakeasy Miinchen GmbH Minchen | Operatives 54,80 8 88,001 Mrz21 J v
Unternenmen
11 | Strassenberger Akademie GmbH | Berlin Operatives 49,82 8 80,00 Mrz21 v v
Unternehmen
12 | Kunstschule Wandsbek GmbH Hamburg | Operatives 62,27 8 100,00 Mrz21 J
Unternehmen
13 | Die Neue Schule GmbH Berlin Operatives 62,27 8 100,00 Apr23
Unternenmen
14 | Die Neue Schule GbR Berlin Operatives 62,27 8 100,00 Apr23
Unternehmen
15 | Kaltehelden GmbH Hamburg | Operatives 64,00 3 8000 Aug20 ¥ J
Unternehmen
ARUDI GmbH (vormals NGC Akquisitions- )
16 Dienstleistungen GmbH) Essen gesellschaft 80.00 5 100,00 Mai20 N v
17 Gelfor.d GmbH Gebéaudereinigung Essen Operatives 80,00 16 100,00 Jun20 J J
und Dienstleistungen Unternenmen
18 Diamant Gebaudereinigungsdienst Bremen Operatives 80,00 1 100,00 Dez22 pro-rata
GmbH Unternehmen
19 : Calmund & Riemer GmbH Duisburg Operatives 80,00 16 100,00 Apr22 : pro-rata pro-rata
Unternenmen
20 | NGC CNC Beteiligungen GmbH Minchen | Akquisitions- 72,00 3 90,00 Apr2i v v
gesellschaft
21 Direkt CNC-Systeme GmbH Alfdorf Operatives 7200 20 10000 Maizt Y v
Unternehmen
22 NGC Immobilien Verwaltungs GmbH : MUnchen AssetCo* 80,00 3 100,00 ;| Nov22 v
23 ENTRO Invest GmbH Minchen | Akquisitions- 52,00 3 6500  Jul22 pro-rata
gesellschaft
24 ENTRO Service GmbH Minchen | Akquisitions- 52,00 23 100,00 Aug?22 v
gesellschaft
25 | ENTROSid GmbH Minchen | Akquisitions- 52,00 24 100,00 Aug22 v
gesellschaft
26 | Wassermann GmbH NUrnberg Operatives 52,00 25 100,00 : Sep22 pro-rata
Unternenmen
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Indirekte Beteiligungen unterhalb der Ookam Software GmbH (Nr. 4)
27 OSW Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akquisitions- 72,00 4 90,00 Ju19 v
gesellschaft
) Eberdingen- : Operatives
28  Parity Software GmbH Hochdorf Unternehmen 72,00 27 100,00 | Aug19 v v
29 | OSW2Ookam BeteiligungsGmbH  Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 Jul19 J
gesellschaft
30  gripsware datentechnik gmbh Hemshofen | OPeratives 80,00 29 100,00 Dez19 v
Unternehmen
31 OSW 3Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00i Sep1s v
gesellschaft
32 SWH Softwarehaus Heider GmbH ~ Bad Abbach | OPeratives 80,00 3 100,00 Dez19 v
Unternehmen
Software und Beratung Meinhardt Operatives
33 GmbH Eschwege Unternehmen 72,80 31 91,00 Dez22 pro-rata
34 OSW 4 Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 79,20 4 99,00 Aug20: ¥ v
gesellschaft
35  BleTec Software GmbH RoBdorf Operatives 7920 34 100,00 Dez20 v
Unternehmen
36 OPAS Software GmbH Strullendorf | OPeratives 80,00 4 100,00 Dez20 v
Unternehmen
37 OSW 6 Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 72,00 4 90,00 Mrz21 v v
gesellschaft
38 DATEX Software GmbH Karlsrune | OPeratives 72,00 37 100,00 Apr21 J
Unternehmen
39 | OSW 7 Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 72,00 4 90,00 Mrz21 v v
gesellschaft
Stephans- Operatives
40 : Software24.com GmbH : 72,00 39 100,00 Apr 21 v v
kirchen Unternehmen
41 WAREHaus GmbH Solingen | Operatives 72,00 39 100,00 Jun22 pro-rata
Unternehmen
42 MWM Software & BeratungGmbH | Bonn Operatives 64,80 39 90,00 Jun23
Unternehmen
43 OSW 8 Ookam BeteiligungsGmbH | Berlin Akquisitions- 64,00 4 80,00  Sep21 v v
gesellschaft
44 Corporate Montage Europe GmbH | Wiesbaden Operatives 64,00 43 100,00 | Sep21 v v
Unternehmen
45 | OSW 9 Ookam Beteiligungs GmbH  Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 Nov2l J
gesellschaft
46 elkom Solutions GmbH Tuttlingen | OPeratives 80,00 45 100,00 Dez 21 v v
Unternehmen
47 OSW10 Ookam Beteiligungs GmbH  Berlin Akquisitions- 72,00 4 90,00 Dez2l Y J
gesellschaft
48  Voigt Software und Beratung AG | lisfeld Operatives 72,00 47 100,00 | Mai22  pro-rata pro-rata
Unternehmen
49 OSW 11 Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 Dez 21 v v
gesellschaft
Condition Integrierte o Operatives
50 Softwarelésungen GmbH cottingen Unternehmen 80,00 49 100,00 Jan23
51 OSW 12 AT Ookam Beteiligungs Wien Akquisitions- 80,00 4 10000 Feb22 J J
GmbH gesellschaft
52 | blaulicht SMS GmbH Wien Operatives 80,00 51 100,00 | Feb22  pro-rata pro-rata
Unternehmen
53 Solarys Informatik GmbH Gotzis Operatives 80,00 51 100,00 Dez?22 pro-rata
Unternehmen
54 | OSW 13 CZK Ookam s.r.0. Prag Akquisitions- 80,00 4 100,00 Jan23
gesellschaft
. Operatives
55 : Utilities Systems a.s. Prag Unternehmen 80,00 54 100,00 Apr 23
56 | UsysSlovakia, s.r.0 Banska Operatives 80,00 55 100,00 . Apr23
¥ A Bystrica Unternehmen ' ' P
57 | OSW 14 Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 64,00 4 80,00 Jan23
gesellschaft
58 | Teamsware GmbH Minchen | Operatives 64,00 57 100,00 Mrz23

Unternehmen
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Indirekte Beteiligungen unterhalb der CarMa Holding GmbH (Nr. 5)
59 | CarrierWerke GmbH Wallgorf | Operatives 80,00 5 100,00 Aug2! v v
Unternenmen
Interactive Network Operatives
60 Communications GmbH Frankfurt Unternehmen 80,00 ° 100,00 Nov21 v v
61 : CarMarental GmbH Frankfurt AssetCo* 80,00 5 100,00 Feb 22 v v
62 | Ingenia Glasfaser GmbH Kirchberg  Operatives 64,00 5 80,00 Sep22 v
ander Jagst | Unternehmen
63 | CarMa networks GmbH Frankfurt | ~kquisitions- 80,00 5 80,00 Apr23
gesellschaft
Assoziierte Unternehmen
Beteiligungs- Anteil direkte
" quote Beteiligt Teil der Einbezug Einbezug
Nr. ¢ Cesellschaft Sitz Kategorie CHAPTERS Giber Nr. M“”tter:’ ¢ | Oruppeseit | per3006.22  per3ii222
Group AG gesellschal
NPV Nachfolge Beteiligungen Akquisitions-
64 GmbH! Dorsten gesellschaft 44,00 1 44,00 : Jan19 v
i v
65 | Fintiba GmbH Frankfurt ~ OPeratives 39,90 2 3990 Mai2l Y
Unternehmen
MedNation AG (vormals Eifelhdhen- Operatives R
66 . iinik AG) Bonn Unternehmen 20,00 ! 20,00 Nov2i v v
67 | VEIL VariEty in Colours GmbH Hamburg ~ Operatives 49,80 2 4980 Aug22 J
Unternehmen
68  TraFin Scout GmbH Frankfurtam ; Operatives 33,09 2 3300 Aug22s. v
Main Unternehmen
Global Heart Frankfurtam : Beteiligungs-
v v
69 Beteiligungsgesellschaft mbH Main holding 4173 ’ 4173 Aug22

* Gesellschaften besitzen und vermieten Sachanlagevermégen an andere Tochtergesellschaften innerhalb der der Gruppe

Veréanderungen im Konsolidierungskreis

Neben den sich aus der Ubersicht zum Konsolidierungskreis ergebenden Zugange zum
Konsolidierungskreis wurde im ersten Halbjahr 2023 die Next Level learning GmbH, ein kleines
operatives Unternehmen unterhalb der GfW Gesellschaft fur Weiterbildung mbH (ihrerseits
unterhalb der NGC Nachfolgekapital GmbH) auf die Schwestergesellschaft speakeasy Munchen
GmbH verschmolzen.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung ftr von der CHAPTERS Group AG mittelbar oder unmittelbar von Dritten
erworbenen oder gegrindeten Unternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode geman § 301 HGB.
Der Wertansatz bei der direkten Muttergesellschaft des erworbenen und gegrindeten
Unternehmens wird mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des
Tochterunternehmens verrechnet. Bei der verwendeten Neubewertungsmethode werden die
aufzunehmenden Vermdgensgegensténde, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und
Sonderposten zu ihrem Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. FUr die Neubewertung des
Eigenkapitals wurde durch die CHAPTERS Group AG (mit UnterstUtzung durch Baker Tilly GmbH &
Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft) eine Kaufpreisallokation vorgenommen. Die sich aus der

! Die NPV Nachfolge Beteiligungen GmbH halt 100% der Anteile an der E-M-C direct GmbH & Co KG sowie der dazugehérigen
Komplementé&rin, der NVP Elektroinstallationen Handel GmbH.

2 Die CHAPTERS Group AG hélt bereits seit April 2022 Anteile an der TraFin Scout GmbH. Der Wert von 20% wurde im August
2022 erstmalig Uberschritten.

* Die CHAPTERS Group AG hélt bereits seit August 2020 Aktien an der MedNation AG. Der Wert von 20% wurde im
November 2021 erstmalig Uberschritten.
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Kaufpreisallokation ergebenden neubewerteten Vermodgensgegenstdnde werden fUr den
Konzernabschluss auf Ebene der jeweils erworbenen Tochtergesellschaft aktiviert und dort
abgeschrieben.

Ein positiver Unterschiedsbetrag zwischen dem Wertansatz bei der direkten Muttergesellschaft
und des im Rahmen der Kaufpreisallokation neubewerteten Eigenkapitals der Tochterunternehmen
wird als Geschéafts- oder Firmenwert fUr den Konzernabschluss auf Ebene der direkten
Muttergesellschaft aktiviert und dort abgeschrieben. Negative Unterschiedsbetrége bestehen zum
30.06.2023 nicht.

Die Bewertung findet gemaB § 301 (2) HGB zum Erwerbszeitpunkt der jeweiligen
Tochtergesellschaft statt. Sofern fur unterjéhrig stattgefundene Transaktionen keine
Zwischenabschlisse zum Erwerbszeitpunkt erstellt werden, werden diese nach der pro-rata-
temporis Methode hergeleitet. In die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung werden
Tochterunternehmen, die im ersten Halbjahr 2023 erworben wurden, nur anteilig mit den seit dem
Erwerbszeitpunkt erzielten Ergebnissen einbezogen.

Nicht beherrschte Anteile

In der Konzernstruktur der CHAPTERS Group AG sind auf mehreren Ebenen
Minderheitsgesellschafter an den Tochterunternehmen beteiligt. Gem. § 307 HGB wird fUr die
Anteile an einem einzubeziehenden Tochterunternehmen, die von konzernfremden
Gesellschaftern gehalten werden, ein Ausgleichsposten in Hohe des anteiligen Eigenkapitals
gebildet. In der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung werden die den anderen Gesellschaftern
zustehenden Gewinne und Verluste (inklusive der auf sie entfallenden Ergebnisse aus der
Kapitalkonsolidierung und den resultierenden Abschreibungen) gesondert ausgewiesen und der
Ausgleichposten im Eigenkapital entsprechend fortgeschrieben.

Schulden-, Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebniseliminierung

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umséatze sowie Aufwendungen und Ertrédge innerhalb des
Konsolidierungskreises wurden eliminiert. Dies umfasst insbesondere innerhalb des
Konsolidierungskreises bestehende (Gesellschafter-)Darlehen sowie darauf berechnete Zinsen.
Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschéaftsvorféllen zwischen einbezogenen Unternehmen
bestanden nicht.

C. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. Juni 2023 des CHAPTERS Group AG-Konzerns wird auf
Basis der Einzelzwischenabschlisse der in den Konzern einbezogenen vollkonsolidierten
Tochtergesellschaften nach den Vorgaben §§ 290 ff HGB sowie den ergdnzenden Vorschriften des
Aktiengesetzes erstellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden entsprechend der im
Anhang zum gepruften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 erluterten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewandt, sofern nichts anderes angegeben ist.

Far die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren oder quasi-permanenten Differenzen
zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen werden die Betrage der sich
ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit den unternenmensindividuellen Steuersgtzen im
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Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Dabei werden auch
Differenzen, die auf KonsolidierungsmaBnahmen gemaB den §§ 300 bis 307 HGB beruhen,
berlcksichtigt, nicht jedoch Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder
Firmenwerts bzw. eines negativen Unterschiedsbetrags aus der Kapitalkonsolidierung.

Bei der Umrechnung von AbschlUssen von Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht dem Euro
entspricht, kommt geméaB § 308a HGB die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung.
Dabei werden die Vermdgensgegenstdnde wund Schulden grundsatzlich mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Aufwendungen und Ertrédge werden
zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die Posten des Eigenkapitals werden mit den
historischen Kursen, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konsolidierung galten, umgerechnet. Die
bilanziellen Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zur VerguBerung des ausléandischen
Geschéftsbetriebes erfolgsneutral im Eigenkapital nach den RuUcklagen unter dem Posten
,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung® erfasst.

D. Erlauterungen zur Konzernbilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermogens im Konzern kann dem nachstehenden Anlagespiegel
entnommen werden.

Wertpapiere werden im Anlagevermogen bilanziert. Die Wertpapiere dienen grundsétzlich der
mittelfristigen Kapitalanlage. Die Aktienanlagen werden entsprechend des handelsrechtlichen
Niederstwertprinzips (§ 253 HGB) zum jeweils niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und
Kurswert zum 30.06.2023 bewertet. Die Rentenanlagen werden zum niedrigeren Wert aus
Anschaffungskosten und Nominalwert bewertet. Anzeichen fUr eine voraussichtlich dauerhafte
Wertminderung und damit auBerplanméBigen Abschreibungsbedarf lagen zum 30.06.2023 nicht
vor.

Die von der CHAPTERS Group AG als Konzernobergesellschaft von inr selbst gehaltenen Anteile an
der Ewigkeitsanleihe wurden zum 31.12.2022 mit dem auf Anteile entfallenden anteiligen
Ruckzahlungswertes ausgewiesen. Die Gesellschaft hat die Anteile im ersten Halbjahr 2023
verduBert. Die Differenz aus Buchwert und VerduBerungskurs ist in den Verlusten aus dem Abgang
von Gegensténden des Anlagevermdgens enthalten.

Fertige Erzeugnisse und Waren aus Kaufpreisallokation

Der im Rahmen der Kaufpreisallokation identifizierte Auftrags- und Vertragsbestand hat sich im
ersten Halbjahr 2023 wie folgt entwickelt (Angabenin EUR Tsd.):

. gy Auflésung im Endbestand zum
Anfangsbestand zum 1.1.2023 Zugang im Geschéftsjahr Geschaftsjahr 30.06.2023
778,21 407,25 -364,69 821,05

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 4.724,26 Tsd. (31.12.2022: EUR
3.918,75 Tsd.) bestehen auf Ebene der in den Konzernabschluss mit einbezogenen operativen
Tochtergesellschaften.
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Bei den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis bestent,
handelt es sich um Darlenensforderungen gegenuber Minderheitsbeteiligungen innerhalb der
Gruppenstruktur.

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand

Bei den liquiden Mittel in Hohe von EUR 33.891,42 Tsd. (31.12.2022: EUR 26.278,50 Tsd.) handelt es
sich Uberwiegend um Guthaben bei Kreditinstituten. In Hohe von EUR 33,12 Tsd. (31.12.2022 EUR
22,12 Tsd.) ist Kassenbestand enthalten. Ein Betrag in Hohe von EUR 23.393,89 Tsd. (31.12.2022:
17.708,53 Tsd.) entfallt auf die liquiden Mittel der CHAPTERS Group AG als oberste
Konzerngesellschaft. Die liquiden Mittel auf Ebene der Tochtergesellschaften belaufen sichauf EUR
10.497,53 Tsd. (31.12.2022: EUR 8.547,85 Tsd.). Ein Cash-Pooling findet nicht statt. Eine detaillierte
Analyse der Verdnderungen der Zahlungsmittel ist der Konzern-Kapitalflussrechnung zu
entnehmen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten wurden fur Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die
Aufwand bzw. Ertrag far die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet. Die aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten wurden insbesondere fur auf Ebene der CHAPTERS Group AG als
oberste Konzerngesellschaft erwarteten Zinsaufwendung durch die Auflésung des Disagios fur die
im Juni 2020 ausgegebene Ewigkeitsanleihe gebildet. Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten
resultieren im Wesentlichen aus der im Rahmen der Konzernabschlusserstellung vorgenommenen
Abgrenzung von Einnahmen aus Software-Wartungsvertrdgen, die zu Jahresbeginn fur das
gesamte Geschéaftsjahr in Rechnung gestellt werden.

Eigenkapital

Die detaillierten Verédnderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung
dargestellt.

Das Gezeichnete Kapital der CHAPTERS Group AG betrégt zum Bilanzstichtag EUR 16.499.266,00
(31.12.2022: EUR 16.066.600,00) und ist eingeteilt in 16.499.266 auf den Inhaber lautende
Stuckaktien.

Am 30. Mai 2023 wurde die im Rahmen einer Privatplatzierung durchgefuhrte weitere Erhdhung des
Grundkapitals der Gesellschaftum EUR 432.666,00 aus genehmigtem Kapital in das Handelsregister
eingetragen. Das Gezeichnete Kapital der Gesellschaft ist somit auf EUR 16.499.266,00 gestiegen.
Die Kapitalrdcklage ist im Zuge der Erhéhung des Grundkapitals um EUR 5.884,26 Tsd. gestiegen.

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 29.06.2023 beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft einmalig oder mehrmals von EUR 16.499.266,00 um bis zu EUR 8.033.300,00 auf bis zu
EUR 24.532.566,00 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2023/1). Das genehmigte Kapital wurde zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Zwischenabschluss nicht (ganz oder teilweise) in Anspruch
genommen.

Rickstellungen

Die Ruckstellungen in Hohe von EUR 4.874,46 Tsd. (31.12.2022: EUR 3.716,55Tsd.) setzen sich wie
folgt zusammen:
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30.06.2023 31.12.2022
Euro Tsd. Euro Tsd.
Steuerriickstellungen 2.746,95 1.795,04
Sonstige Riickstellungen 2.127,51 1.921,51
davon fur Abschiuss und Prifung 385,26 448,06
aavon fur Personalkosten 388,02 52323
davon Urlaubsrdckstellungen 104,31 448,06
davon fur Gewahrlelstung 144,89 29,76

Die Erhdhung der RUckstellung fur Gewahrleistungen resultiert i. W. aus der Umgliederung einer
bereits zum 31.12.2022 bestehenden Ruckstellung Uber EUR 77,6 Tsd., die zum 31.12.2022 in den
sonstigen Ruckstellungen enthalten war.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt EUR 80.990,23 Tsd. (31.12.2022 EUR 69.380,12 Tsd.)
enthalten in Hohe von EUR 25.000,00 Tsd. (31.12.2022: EUR 25.000,00 Tsd.) die von der CHAPTERS
Group AG im Mai 2020 ausgegebenen Ewigkeitsanleihe. Der Nominalwert der Anleihe betrégt EUR
25 Mio. Der Ausgabeabschlag von 35% wurde in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt und wird zeitanteilig entsprechend der Anleinebedingungen aufgeldst. Im Mai 2023 hat
die Gesellschaft die von ihr seit Juni 2021 selbst gehaltenen Anteile mit einem Nominalwert von EUR
12,5 Mio. erneut platziert. Der Ausgabekurs betrug 77,19%, der Mittelzufluss fur die Gesellschaft
betrug EUR 9.648,13 Tsd. Die Differenz zum bilanzierten Buchwert in Hohe von EUR 10.535,38 Tsd.
wird als Verlust aus dem Abgang von Anlagevermogen ausgewiesen.

Beiden Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten handelt es sich im Wesentlichen um fur die
Finanzierung des Erwerbs der operativen Tochtergesellschaften aufgenommenen
Akquisitionsdarlehen. Diese Finanzierungen werden auf Ebene der Akquisitionsgesellschaften oder
den operativen Unternehmen selbst aufgenommen. Sofern die Finanzierung auf Ebene der
Akquisitionsgesellschaft aufgenommen wurde, ist diese Ublicherweise durch die Verpfandung der
Anteile an der operativen Gesellschaft durch die Akquisitionsgesellschaft oder eine Burgschaft von
dem operativen Unternehmen zu Gunsten der finanzierenden Bank besichert. Eine Mithaftung
durch andere Konzerngesellschaften oder die CHAPTERS Group AG besteht nicht (,ring-fencing®).
Teilweise wurden Zinssicherungsgeschéafte fur die Kredite abgeschlossen. Die Mittel werden zur
teilweisen Ruckfuhrung der von der CHAPTERS Group AG als oberste Konzerngesellschaft
bereitgestellten Gesellschafterdarlenen flr den Erwerb genutzt.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 1.669,39 Tsd. (31.12.2022:
EUR 1.827,41 Tsd.) beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten fur bezogene Leistungen auf
Ebene der operativen Tochterunternehmen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verkduferdarlehen in Hohe von EUR 5.917,51 Tsd.
(31.12.2022: EUR 9.679,83 Tsd.), die sich aus der Stundung von Kaufpreisen im Rahmen des Erwerbs
operativer Unternenmen durch die Verkdufer ergeben.
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Ebenfalls enthalten sind Verbindlichkeiten gegenliber Minderheitsgesellschaftern in H6he von
EUR 201558 Tsd. (31.12.2022: EUR 1.981,83 Tsd.). Die Gesellschafterdarlehen von
Minderheitsgesellschaftern werden zu den gleichen Konditionen wie die Gesellschafterdarlehen
der CHAPTERS Group AG gegeben.

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus nachfolgendem Verbindlichkeitenspiegel
(Angabenin EUR Tsd.):

) Zwischen'1 Mehr als 5
Gesamt Bis zu 1 Jahr und 5 Jahren Jahre

30.06.2023 25.000,00 25.000,00
Anleihe

31.12.2022 25.000,00 25.000,00

30.06.2023 40.635,54 6.762,39 24.947,95 8.925,20
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

31.12.2022 27.411,06 5.855,49 19.229,65 2.325,92

30.06.2023 992,20 992,20
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

31.12.2022 1.104,70 1.104,70

30.06.2023 1.669,39 1.669,39
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2022 1.827,41 1.827,41

30.06.2023 12.693,10 8.949,39 1.728,13 2.015,58
Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2022 14.036,95 10.447,00 1.608,13 1.981,82
davon aus Verkdureraarlehen 30.06.2023 5.917,57 418938 1.728,13
davon gegentiber Minderheitsgesellschaftern 30.06.2023 201558 201558
davon aus Steuern 30.06.2023 1.493,96 1.493,96
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 30.06.2023 170,72 170,72

30.06.2023 80.990,23 18.373,37 26.676,08 35.940,78
Verbindlichkeiten

31.12.2022 69.380,12 19.234,60 20.837,78 29.307,74

Passive latente Steuern

Die passiven latenten Steuern resultieren aus der Kaufpreisallokation im Zuge der
Konzernabschlusserstellung und haben sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt (Angabenin EUR
Tsd.):

Anfangsbestand zum Zugang im Geschaftsiahr Auflésungim Endbestand zum
01.01.2023 9ang ) Geschéftsjahr 30.06.2023
274711 833,05 362,63 3.217,5

Eventualverbindlichkeiten

Auf Ebene der CHAPTERS Group AG bestehen Eventualverbindlichkeiten in HOhe von EUR 256,53
Tsd. (31.12.2022: EUR 367,82 Tsd.) durch die Ubernahme von Hochstbetragsbirgschaften fur
einzelnen Tochtergesellschaften. Aus einer im Zusammenhang mit Ruckbauverpflichtungen einer
gemieteten Immobilie Gbernommenen Bankburgschaft wurde die CHAPTERS Group AG im April 2023
in Anspruch genommen, hat jedoch Einwendungen gegen das Bestehen der zu Grunde liegenden
Forderung eingelegt und befindet sich in enger Abstimmung mit der Tochtergesellschaft in Kldrung.
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E. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung

Auf Grund des starken akquisitorischen Wachstums der Gesellschaft ist zu Vergleichszwecken
neben der Gewinn- und Verlustrechnung zum 30.06.2022 auch die Gewinn- und Verlustrechnung
zum 31.12.2022 im Halbjahreskonzernabschluss enthalten. Nachfolgend wird die Veranderung
gegenuber dem 30.06.2022 angegeben, sofern nicht anders ausgewiesen®*.

Umsatzerlése

Die Umsatzerlose werden im Wesentlichen durch den Verkauf von Dienstleistungen sowie
Software-Lizenzen und dazugehérigen Wartungsvertrdgen erzielt. Die Umsé&tze werden im
Wesentlichen in Deutschland erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrége

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Euro Tsd. Euro Tsd.

Ordentliche betriebliche Ertrage 385,96 291,17
Ertrége aus Eiem Abgang von und aus Zuschreibungen zu Gegensténden des 1.808.67 5.088.25
Anlagevermdgens
Ertrége aus der Aufldsung von Rickstellungen 16,52 0,18
Sonstige Ertrége 0,41 5,95
Ertrége aus der Wahrungsumrechnung 0,80 0,00
Sonstige betriebliche Ertrage 2.212,35 5.385,56

Inden ordentlichen betrieblichen Ertrdgen sind in Hohe von EUR 149,37 Tsd. (Vorjahreszeitraum EUR
76,62 Tsd.) Ertrédge aus der Verrechnung von Sachbezigen enthalten. Die Ertrage aus dem Abgang
von und aus Zuschreibungen zu Gegenstanden des Anlagevermogens enthalten im Wesentlichen
Ertrdge aus dem Verkauf von Wertpapieren durch die CHAPTERS Group AG. Die sonstigen Ertrage
enthalten in Hohe von EUR 6,58 Tsd. periodenfremde Ertrage (Vorjahreszeitraum EUR 21,81 Tsd.).

“ Eine priferische Durchsicht des Konzernzwischenabschluss findet erstmalig zum 30.06.2023 statt. Fur die Vorjahreswerte
hat keine praferische Durchsicht stattgefunden, die Zahlen sind im Rahmen der Prafung des Konzernabschlusses fur das
gesamte Geschéaftsjahr 2022 enthalten.
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Abschreibungen
Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:
01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Euro Tsd. Euro Tsd.
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande aus Kaufpreisallokation -929,77 -640,04
Apschrabungen aufimmaterielle Vermodgensgegenstande auf Ebene der 185,18 205 59
Einzelgesellschaften
Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen auf Ebene der Einzelgesellschaften -353,82 -157,74
Abschreibungen auf Geschéfts- und Firmenwerte aus Konsolidierung -4.154,86 -2.618,48
Auf Vermogensgegensténde des Umlaufvermdgens 010 2000
(soweit diese die in der Gesellschaft Ublichen Abschreibungen Uberschreiten) ' '
Abschreibungen -5.623,73 -3.641,84
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Euro Tsd. Euro Tsd.
Raumkosten -1.190,48 -897,52
Versicherungen./Beitrége -220,91 -124,88
Fahrzeugkosten -575,42 -358,70
Werbe- und Reisekosten -1.191,49 -897,52
Reparatur und Instandhaltungen -353,65 -141,50
Rechts- und Beratungskosten -837,41 -1.025,80
Kosten fur BuchfUhrung und Jahresabschlusserstellung -196,38 -110,21
Durch die Gesellschaftsform der CHAPTERS Group AG bedingte Kosten -145,75 -166,45
Sonstige betriebliche Kosten -1.793,93 -1.203,54
Ordentliche betriebliche Aufwendungen -6.505,42 -4.926,12
Verluste aus dem Abgang von Gegenstéanden des Anlagevermdgens -1.493,25 -505,06
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung -23,465 0.0
Verluste aus Wertminderungen, aus dem Abgang von Gegenstanden des 080 6.94
Umlaufvermdgens und Einstellungen in die Wertberichtigung zu Forderungen ' ’
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.234,12 -5.438,12

Die Rechts- und Beratungskosten im Vorjahreszeitraum waren v.a. auf Grund der von der CHAPTERS
Group AG angefallenen Kosten im Zusammenhang mit der im April 2022 vorgenommene
Bezugsrechtskapitalerhdhung erhéht.
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Die Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstdnden des Anlagevermdgen resultieren im
Wesentlichen aus Verlusten aus dem Verkauf von Wertpapieren des Anlagevermdgens auf Ebene
der CHAPTERS Group AG.

Ergebnis aus assoziierten Unternenmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternenmen setzt sich wie folgt zusammen:

01.01.2023 - 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Euro Tsd. EUR Tsd.

Anteilig auf die CHAPTERS Group AG entfallender Jahrestberschuss 696,29 72,64
Anteilig auf die CHAPTERS Group Ag entfallender Jahresverlust -655,27 -97,26
Uber den Wertansatz hinausgehende Verluste 533,27 2,37
Verrechnung von JahresUberschidssen mit Verlustvortrdgen aus Vorjahren -23,34 -72,64
Abschreibung auf Geschéafts- oder Firmenwert -277,01 -85,57
Auflésung passiver Unterschiedsbetrage 32,72 32,72
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen gesamt 306,68 -147,74

Erhaltene Ausschittungen im ersten Halbjahr 2023 in Hohe von EUR 518,70 Tsd. (Vorjahreszeitraum
EUR 0,00 Tsd.) werden erfolgsneutral mit den Anschaffungskosten der Beteiligungsunternehmen
verrechnet.

Erwerbe oder Erhdhungen der Anteile an assoziierten Unternehmen haben im ersten Halbjahr 2023
nicht stattgefunden. Der in den Vorjahren aus der Verrechnung der entstandenen
Anschaffungskosten der jeweiligen Beteiligungen mit dem Anteil am Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt in Hohe von insgesamt EUR 5.087,41 Tsd. (Vorjahreszeitraum EUR 5.087,41 Tsd.)
wird Uber 10 Jahre aufgelost (jeweils ab Erwerbszeitpunkt). Zum 30.06.2023 belduft sich der
verbleibende Geschéafts- oder Firmenwert auf EUR 4.128,16 Tsd.(31.12.2022: EUR 4.405,16 Tsd.).

Der im Geschéftsjahr 2021 entstandene passive Unterschiedsbetrag belguft sich nach Auflésungim
Geschéaftsjahr zum 30.06.2023 auf EUR 490,85 Tsd. (31.12.2022: EUR 523,58 Tsd.).

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Anlagevermdgens

Die Ertrage in Hohe von EUR 82,02 Tsd. (Vorjahreszeitraum EUR 253,52 Tsd.) resultieren wie im
Vorjahr in voller H6he aus von der CHAPTERS Group AG erhaltenen Dividenden und Zinsen aus
Wertpapieren.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrdge in HOGhe von insgesamt EUR 882,86 Tsd.
(Vorjahreszeitraum EUR 540,55 Tsd.) ergeben sich im Wesentlichen aus den Zinsertragen auf die
von der CHAPTERS Group AG selbstgehaltenen Anteile an der Ewigkeitsanleihe, Zinsertrdge aus
sonstigen Anleihen im Finanzanlagevermégen der CHAPTERS Group AG sowie aus Zinsertrdgen aus
Gesellschafterdarlenen an assoziierte Unternehmen und sonstigen Beteiligungen innerhalb der
Gruppe.
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Abschreibungen auf Finanzanlagen

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf die Wertpapiere des Umlaufvermégens resultieren
in voller Hohe von EUR 908,29 Tsd. (Vorjahreszeitraum 2.127,59 Tsd.) aus Abschreibungen auf
Wertpapiere, die die CHAPTERS Group AG im Rahmen des Liquiditdtsmanagements halt.

Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen in Hohe von EUR 1.854,18 Tsd. (Vorjahr EUR 1.090,76 Tsd.)
setzen sich zusammen aus EUR 889,73 Tsd. (Vorjahr EUR 808,76 Tsd.) Zinsaufwand bei der
CHAPTERS Group AG als oberste Konzerngesellschaft, der im Wesentlichen auf die
Ewigkeitsanleine entfallt. Auf Ebene der Tochtergesellschaften belduft sich der Zinsaufwand auf
EUR 964,45 Tsd. (Vorjahr EUR 282,00 Tsd.) und ist im Wesentlichen fir die von den Gesellschaften
aufgenommen Akquisitionsdarlehen zur Refinanzierung des Erwerbs von Unternehmen angefallen.
Der Anstieg spiegelt den aus der fortlaufenden Akquisitionstatigkeit resultierenden deutlichen
Anstieg der Bankverbindlichkeiten gegentber dem ersten Halbjahr 2022 wider.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag werden auf Ebene der jeweiligen Einzelgesellschaften
gezahlt. Ertragssteuerliche Organschaften bestehen regelméBig zwischen der Akquisitions-
gesellschaft und der operativen Gesellschaft, an der diese direkt beteiligt ist. Sonstige
ertragssteuerliche Organschaften bestehen nicht, so dass Verluste in anderen Konzern-
unternehmen nicht verrechnet werden.

F. Nachtragsbericht

Durch die Beteiligungsplattformen haben bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschluss
funf Transaktionen stattgefunden, davon zwei durch die Ookam Software GmbH und zwei durch
eine Tochtergesellschaft der NGC Nachfolgekapital GmbH im Bereich technische Dienstleistungen
fUr Tor- und Tursystemen. Der bereits im Nachtragsbericht zum Konzernabschluss 2022 erluterte
Erwerb von 100% der Anteile an der Glasfaser Direkt GmbH sowie deren Tochtergesellschaften, der
Jobst NET GmbH und der Eifel NET GmbH im Rahmen eines Insolvenzverfahrens durch die CarMa
Holding GmbH hat die Zustimmung zum Insolvenzplan vom zustandigen Gericht erhalten und der
Gesellschafterwechsel wurde im September 2023 wirksam. Die Glasfaser Direkt
Unternehmensgruppe besitzt und betreibt Glasfaser- und DSL-Netze in I&ndlichen Regionen in
West- und SUddeutschland. Die CarMa Holding plant, den Geschéaftsbetrieb uneingeschrankt
fortzufdhren.

Im Juli 2023 hat sich die Gesellschaft mit 80% an der mlog capital SAS mit Sitz in Frankreich beteiligt.
Die neugegrundete Gesellschaft beabsichtigt als Beteiligungsplattform Software-Unternehmen in
Nischenmarkten in Frankreich zu erwerben.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Transaktionen hat die CHAPTERS Group AG insgesamt
Gesellschafterdarlenen in Hohe von EUR 10,04 Mio. zur Verflgung gestellt.

Mit der ad-hoc Meldung vom 07. September 2023 hat die Gesellschaft die Ausgrindung der zur NGC
Nachfolgekapital GmbH gehdrenden Gebdudedienstleistungs-Gruppe im Rahmen eines 100%igen
Management Buy-Outs bekannt gegeben. Das Closing fand am 22. September 2023 statt. Die



CHAPTERS Group AG - verkiirzter KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS 2023
KONZERNANHANG zum Konzernabschluss zum 30.06.2023 Seite 45

Transaktion umfasst 100% der Anteile an der ARUDI GmbH als Akquisitionsgesellschaft sowie der
operativen Gesellschaften gelford GmbH Gebdudereinigung und Dienstleistungen, Diamant
Gebaudereinigungsdienst GmbH und Calmund & Riemer GmbH®. ARUDI wird unverandert durch das
NGC Management Team und die bisherigen operativen GeschéftsfUhrer geflhrt. Auch die
Geschéftsfuhrungen aller vier operativen Unternehmen werden unverédndert fortgefuhrt. Auf die
Gesellschaften entfallt im Halbjahreskonzernabschluss 2023 ein Umsatz von EUR 9.056,8 Tsd. und
ein Jahresverlust von EUR 0,26 Tsd. Die Anteile am Eigenkapital von Minderheitsgesellschaftern
belaufen sich auf EUR 331,90 Tsd., die Bank- und Verkduferverbindlichkeiten auf EUR 12.594,42 Tsd.
EUR. Der Geschafts- und Firmenwert betrdgt EUR 12.793,60 Tsd., immaterielle
Vermdgensgegenstande aus Kaufpreisallokation bestehen nicht.

Hamburg, den 27. September 2023

Jan-Hendrik Mohr (Vorsitzender) Marlene Carl

5 Inkl. der im Jahr 2022 auf die Calmund & Riemer GmbH verschmolzene Bastex Schadlingsbekampfung & Hygienetechnik
GmbH
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CHAPTERS Group AG- Bilanz zum 30.06.2023 - Bilanz’
300623 311222 300623 311222
EuroMio.  EuroMio. EuroMio.  Euro Mio.
Anlagevermoégen 98,73 92,79 | Eigenkapital 106,67 99,71
Immaterielle Vermdgensgegenstande 0,04 0,03 | GezeichnetesKapital 16,50 16,07
Sachanlagen 0,01 0,01 | Kapitalricklage 97,79 91,90
Finanzanlagen 98,68 92,76 | Bilanzverlust -7,61 -8,26
Anteile an verbundenen Unternehmen 21,92 948
Ausleihungen an verbundene 54,69 34,70
Unternehmen & Beteiligungen Ruckstellungen 0,44 0,33
Betelligungen 254 254 | Steuerrlckstellungen 0,25 0,01
Wertpapiere 19,54 36,47 | Sonstige Ruckstellungen 0,18 0,31
Selbstgehaltene Anteile an Anleihe 00 10,17
Verbindlichkeiten 25,19 25,15
Umlaufvermégen 29,76 27,72 | Anleihe 25,0 25,00
Forderungen und sonstige 6,36 10,01 | Verbindlichkeiten gegenUber 0,0 0,0
Vermobgensgegenstande Kreditinstituten
Kassenbestand, Guthaben bei 23,39 17,71 | Verbindlichkeiten aus Lieferungen 0,08 0,08
Kreditinstituten und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 0,10 0,07
Rechnungsabgrenzungsposten 3,81 4,67
Summe Aktiva | 132,29 125,18 Summe Passiva | 132,29 125,18
CHAPTERS Group AG - Gewinn- und Verlustrechnung zum 30.06.2023 °
01.01.-30.0623  01.01.-30.06.22 | 01.01.-31.12.22
Euro Mio.. Euro Mio. Euro Mio.
Umsatzerlose 0.0 0,00 0,03
Sonstige betriebliche Ertréage 174 0,38 1,79
Personalaufwand -0,24 -0,19 -0,50
Abschreibungen -0,01 -0,01 -0,02
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2,16 -1,70 -2,63
Ertrége aus Wertpapieren des Anlagevermogens 0,08 0,25 0,41
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrédge 3,32 2,12 4,43
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens -0,91 -2,13 -6,93
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -0,89 -0,81 -1,69
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -0,29 0,03 -0,00
Jahresfehlbetrag / -liberschuss 0,65 -2,05 -5,12
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -8,26 -3,14 -3,14
Bilanzverlust -7,61 -5,19 -8,26

" Der Einzelabschluss der CHAPTERS Group AG wurde im Rahmen der pruferischen Durchsicht des Konzernzwischen-
abschlusses mit einbezogen, eine pruferische Durchsicht der Einzelabschlusses hat nicht stattgefunden.



CHAPTERS Group AG - verktirzter KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS 2023 Seite 49

Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die CHAPTERS Group AG

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Eigenkapitalspiegel, Konzern-Kapitalflussrechnung sowie
verkUrztem Anhang zum Konzernzwischenabschluss und den Konzernzwischenlagebericht der
CHAPTERS Group AG, Hamburg, fur den Zeitraum vom 01. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023, einer
pruferischen Durchsicht unterzogen.

Die Aufstellung des verkurzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischen-
lageberichts nach den Vorschriften der ,Allgemeinen Geschéftsbedingungen der deutsche Borse
AG fur den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse® und den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verklrzten Konzernzwischenabschluss und dem
Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkudrzten Konzernzwischenabschlusses und des Kon-
zernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsétze fUr die pruferische Durchsicht von AbschlUssen vorgenommen.
Danach ist die pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufUhren, dass wir bei kritischer
Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der verkdrzte
Konzernzwischenabschluss und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der ,Allgemeinen Geschaftsbedingungen der deutsche
Borse AG fUr den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse® und den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt worden sind. Eine pruferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische
Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprufung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemaB keine Abschlussprufung vorgenommen haben, kdnnen wir einen
Bestéatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkUrzte Konzernzwischenabschluss und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften der ,Allgemeinen Geschéaftsbedingungen der Deutschen Borse AG fUr den Freiverkehr
an der Frankfurter Wertpapierborse® den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt
worden ist.

Hamburg, 27. September 2023

BDO AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

gez.Harle gez. Ramm
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspruferin
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